REGULAMENTO DO BOGARI VALUE MASTER Il FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
DE AGOES - RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 29.224.691/0001-99
(“FUNDO”)

pCapitulo I. Da Interpretagao da Estrutura do FUNDO

Artigo 1°. ESTE FUNDO E REGIDO PELA RESOLUCAO CVM 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE
2022, EM CONJUNTO COM O RESPECTIVO ANEXO NORMATIVO | E ALTERAGOES
POSTERIORES (“Resolucdo”), SEM PREJUiZO DAS DEMAIS NORMAS E DIRETRIZES
REGULATORIAS E DA AUTORREGULAGAO, CONFORME APLICAVEL. PARA PERMITIR
UMA TOTAL COMPREENSAO DAS CARACTERISTICAS, OBJETIVOS E RISCOS
RELACIONADOS AO INVESTIMENTO EM COTAS DO FUNDO, ESTE REGULAMENTO DEVE
SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEUS ANEXOS, APENDICES E
LAMINAS DE INFORMACOES BASICAS, SE HOUVER, BEM COMO COM O FORMULARIO
DE INFORMAGCOES COMPLEMENTARES (disponivel em
https://servicosfinanceiros.bnymellon.com/).

Capitulo Il. Da Definigao da Estrutura

Artigo 2°. Este Regulamento dispde sobre informagdes gerais do FUNDO e comuns as suas
classes, doravante denominadas individualmente “CLASSE” e no plural, “CLASSES”.

Paragrafo Primeiro - Cada Anexo que integra o presente Regulamento dispde sobre
informagdes especificas de cada CLASSE, e comuns as suas respectivas subclasses, doravante
denominadas individualmente “SUBCLASSE” e no plural, “SUBCLASSES”, quando houver.

Paragrafo Segundo - O Apéndice que integrar o Anexo ira dispor sobre informagdes especificas
de cada SUBCLASSE, quando houver.

Paragrafo Terceiro - Considerando que o FUNDO podera ter diferentes CLASSES e/ou
SUBCLASSES de cotas, observados os termos e condigcdes da Resolucdo, na interpretacao
deste Regulamento, termos como “CLASSE”, “Anexo”, “SUBCLASSE” e “Apéndice”, quando no
plural, em conjunto com outros termos indicativos de multiplicidade de CLASSES e/ou
SUBCLASSES, devem ser interpretados no singular enquanto ndo houver diferentes CLASSES
e/ou SUBCLASSES no FUNDO.

Capitulo lll. Do FUNDO

Artigo 3°. O BOGARI VALUE MASTER Il FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO DE
ACOES - RESPONSABILIDADE LIMITADA ¢é uma comunhao de recursos, constituido sob a
forma de condominio de natureza especial, de classe Unica de cotas e com prazo indeterminado
de duracéo, destinado a aplicagao em ativos financeiros, bens e direitos, previstos no Anexo.

Capitulo IV. Dos Prestadores de Servigos Essenciais e Responsabilidades
Artigo 4°. Sao Prestadores de Servigos Essenciais do FUNDO:

|. ADMINISTRADOR: BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., CNPJ n° 02.201.501/0001-61, Ato
Declaratério n° 4.620, de 19/12/1997 (“ADMINISTRADOR?”).

SAC: sac@bnymellon.com.br, (21) 3219-2600, (11) 3050-8010 ou 0800 725 3219.
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Ouvidoria: www.bnymellon.com.br ou 0800 021 9512.

Website: https://servicosfinanceiros.bnymellon.com/

ll. GESTORA: BOGARI GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA., CNPJ n° 08.947.719/0001-
46, Ato Declaratorio n® 9.591, de 23/11/2007 (“GESTORA”).

Website: http://www.bogaricapital.com.br/

Paragrafo Primeiro — Cada Prestador de Servicos Essenciais devera contratar os demais
prestadores de servigos do FUNDO (em conjunto com os Prestadores de Servigos Essenciais,
denominados “Prestadores de Servigos”), conforme competéncia atribuida a cada um na
Resolugao.

Paragrafo Segundo — A responsabilidade de cada Prestador de Servigos perante o FUNDO,
CLASSES, SUBCLASSES e demais Prestadores de Servicos € individual e limitada,
exclusivamente, ao cumprimento dos respectivos deveres previstos na Resolugdo, neste
Regulamento, seus Anexos e Apéndices e, ainda, nos demais contratos relacionados ao FUNDO,
CLASSES e/ou SUBCLASSES firmado com os demais prestadores de servigcos, sem
solidariedade, devendo a responsabilidade de cada Prestador de Servicos ser aferida
exclusivamente em relacéo a tais deveres.

Paragrafo Terceiro — A avaliacdo da responsabilidade dos Prestadores de Servigos devera levar
sempre em consideragao os riscos inerentes as aplicagdes nos mercados de atuacdo do FUNDO
e CLASSES respectivas, bem como o fato de que os servicos sdo prestados em regime de
melhores esforgos e como obrigagdo de meio.

Paragrafo Quarto — Os Prestadores de Servigos ndo poderdo ser responsabilizados por
qualquer resultado negativo na rentabilidade das CLASSES, depreciacao dos ativos financeiros
da carteira ou por eventuais prejuizos em caso de liquidacdo da CLASSE ou resgate de cotas
com valor reduzido, dentre outros.

Paragrafo Quinto — Cada Prestador de Servigos respondera, individualmente, somente pelas
perdas ou prejuizos que sejam resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte nas
respectivas esferas de atuacao.

Capitulo V. Dos Fatores de Risco Comuns as CLASSES

Artigo 5°. O FUNDO esta sujeito a diversos fatores de risco. Os fatores descritos a seguir sdo
comuns a todas as CLASSES do FUNDO. Os fatores de risco especificos de cada CLASSE
poderao ser encontrados no respectivo Anexo:

l. RISCO DE LIQUIDEZ - O risco de liquidez caracteriza-se pela baixa ou mesmo falta de
demanda pelos ativos financeiros integrantes da carteira da CLASSE. Neste caso, a
CLASSE ou SUBCLASSE pode néao estar apta a efetuar, dentro do prazo maximo
estabelecido em cada Anexo ou Apéndice e na regulamentagdo em vigor, pagamentos
relativos a resgates e amortizagbes de cotas da CLASSE ou SUBCLASSE, quando
solicitados pelos cotistas. Este cenario pode se dar em fung¢ao da falta de liquidez dos
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mercados nos quais os valores mobiliarios integrantes da carteira sdo negociados ou
de outras condigdes atipicas de mercado.

RISCO DE MERCADO - Consiste no risco de variagao no valor dos ativos financeiros
da carteira da CLASSE. O valor destes ativos financeiros pode aumentar ou diminuir,
de acordo com as condi¢cbes politicas e econbmicas nacionais e internacionais, as
flutuacdes de precos e cotagcdes de mercado, as taxas de juros, cambio, os resultados
das empresas emissoras € o cumprimento das obriga¢gdes de pagar tanto o principal
como os respectivos juros de suas dividas pelos emissores de ativos financeiros, entre
outros. Em caso de queda do valor dos ativos financeiros que compdem a carteira da
CLASSE, o patriménio liquido da CLASSE pode ser afetado negativamente. A queda
dos precos dos ativos financeiros integrantes da carteira da CLASSE pode ser
temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que nao se estendam por periodos
longos e/ou indeterminados. Em determinados momentos de mercado, a volatilidade
dos precos dos ativos financeiros e dos derivativos pode ser elevada, podendo
acarretar oscilagdes bruscas no resultado da CLASSE. O patrimdnio da CLASSE pode
ser afetado negativamente em virtude da flutuacéo de pregos e cotacbes de mercado
dos ativos detidos pela CLASSE, bem como da oscilacdo das taxas de juros e do
desempenho de seus emissores.

RISCO DE PRECIFICACAO - As cotas poderédo sofrer com aumento ou redugdo no
seu valor em virtude da precificacdo dos ativos financeiros da carteira pelo
ADMINISTRADOR, ou terceiros contratados, a ser realizada de acordo com os critérios
e procedimentos estabelecidos na regulamentagao em vigor.

RISCO DE CONCENTRAGAO DE ATIVOS FINANCEIROS DE UM MESMO
EMISSOR - A possibilidade de concentracdo da carteira em ativos financeiros de um
mesmo emissor representa risco de liquidez dos referidos ativos financeiros.
Alteracbes da condigao financeira de um emissor, alteracbes na expectativa de
desempenho/resultados deste e da capacidade competitiva do setor investido podem,
isolada ou cumulativamente, afetar adversamente o preco e/ou rendimento dos ativos
financeiros da carteira da CLASSE. Nestes casos, a GESTORA pode ser obrigada a
liquidar os ativos financeiros da CLASSE a precos depreciados podendo, com isso,
influenciar negativamente o valor da cota da CLASSE. A carteira da CLASSE podera
estar exposta a concentracdo em ativos de determinados ou poucos emissores. Essa
concentracdo de investimentos nos quais a CLASSE aplica seus recursos podera
aumentar a exposig¢ao da carteira da CLASSE aos riscos relacionados a tais ativos,
ocasionando volatilidade no valor de suas cotas. A CLASSE PODE ESTAR EXPOSTA
A SIGNIFICATIVA CONCENTRACAO EM ATIVOS FINANCEIROS DE POUCOS
EMISSORES COM OS RISCOS DAi DECORRENTES.

RISCO DE CREDITO - Consiste no risco de os emissores de ativos financeiros de
renda fixa que integram a carteira da CLASSE nao cumprirem suas obriga¢des de
pagar tanto o principal como os respectivos juros de suas dividas para com a CLASSE.
Adicionalmente, os contratos de derivativos estdo eventualmente sujeitos ao risco de a
contraparte ou instituicdo garantidora ndo honrar sua liquidagdo. O patrimbnio da
CLASSE pode ser afetado negativamente em virtude de perdas associadas ao nao
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cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas respectivas obrigagdes financeiras
nos termos pactuados, a desvalorizacdo do contrato de crédito decorrente de
deterioracdo na classificacdo do risco do tomador, redugdo de ganhos ou
remuneragdes, as vantagens concedidas na renegociagdo e aos custos da
recuperacao de credito.

SEGREGAGAO PATRIMONIAL - Alteragdes legislativas, regulatérias ou de
interpretacdo das normas as quais se sujeitam o FUNDO, as CLASSES, as
SUBCLASSE ou os Cotistas podem acarretar relevantes alteracbes na carteira da
CLASSE, inclusive a liquidagao de posicbes mantidas, independentemente das
condicbes de mercado, bem como mudanga nas regras de ingresso e saida de
Cotistas da CLASSE e/ou SUBCLASSE. Conforme possibilitado pela Lei da Liberdade
Econbémica, para responder por seus proprios direitos e obrigagdes, cada CLASSE
constitui um patriménio segregado, o qual é definido como um nucleo patrimonial
autébnomo, apartado e protegido das adversidades do patrimdnio geral, destinado unica
e exclusivamente para um escopo previamente determinado e por isso, excluido dos
riscos de constricdo por dividas ou obrigagcdes estranhas a sua destinagao, tendo como
natureza juridica a incomunicabilidade com outros patriménios e como uma das
finalidades, a garantia de seus credores. Nao obstante, procedimentos administrativos,
judiciais ou extrajudiciais relacionados as obriga¢cdes de uma CLASSE ou conjunto de
CLASSES de investimento distintas poderao afetar o patriménio de outra CLASSE, em
virtude da inexisténcia de garantia de que terceiros reconhegam o regime de
segregacao e independéncia patrimonial entre as CLASSES de investimentos, sejam
estes terceiros, parceiros comerciais, credores, investidores ou até orgaos
administrativos ou o poder judiciario. Este Regulamento, Anexos e Apéndices, quando
houver, foram elaborados em conformidade com a legislagédo vigente, especialmente
com a Lei n° 13.874/2019 (“Lei da Liberdade Econdmica”). Contudo, a jurisprudéncia a
respeito das inovagdes trazidas por referida Lei no que tange a industria de fundos de
investimento esta em construcdo e sujeita a alteragbes que podem impactar as
disposicdes dos referidos documentos. Desta forma, a adog¢ao de interpretacdes por
orgaos administrativos e pelo poder judiciario que contrastem com as disposi¢coes
deste Regulamento, Anexos e Apéndices, quando houver, poderdao afetar
negativamente o FUNDO, as CLASSES, as SUBCLASSES, quando houver, e os
Cotistas, independentemente das prote¢cdes e salvaguardas estabelecidas nestes
documentos.

CIBERSEGURANCA - Os Prestadores de Servicos Essenciais desempenham seus
servicos empregando recursos tecnolégicos e de comunicagdo que devem ser
adequados as atividades de cada CLASSE. Tais recursos devem estar protegidos por
medidas e procedimentos apropriados de ciberseguranga. Problemas e falhas nestes
recursos empregados poderdo afetar as atividades dos Prestadores de Servigos
Essenciais e, consequentemente, a performance de cada CLASSE, podendo inclusive
acarretar prejuizos aos Cotistas. Por outro lado, problemas e falhas nas medidas e
procedimentos de ciberseguranga adotados poderdo ocasionar a perda, danificagéo,
corrupgao ou acesso indevido por terceiros de informagdes dos Cotistas ou de cada
CLASSE.
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VIII. SAUDE PUBLICA - A fim de mitigar a propagacdo de doencas, os Prestadores de
Servigos Essenciais poderdo adotar restricdbes operacionais e regimes alternativos de
trabalho que podem impactar provisoriamente o0s servicos prestados e
consequentemente o bom desempenho da CLASSE.

IX. RISCO SOCIOAMBIENTAL - A CLASSE podera ser afetada negativamente em razao
de eventos ambientais, sociais e de governanga negativos oriundos de agao ou
omissao dos emissores dos ativos detidos pela CLASSE, incluindo, mas ndo se
limitando, a aplicacdo de sang¢des administrativas, civeis e criminais pelo
descumprimento de leis e regulamentos, que podem afetar a percep¢do do mercado a
respeito do referido emissor, o que pode levar a depreciagao do valor dos ativos e
consequentemente acarretar prejuizos a carteira da CLASSE.

Capitulo VI. Das Despesas e Encargos

Artigo 6°. As despesas a seguir descritas constituem encargos comuns passiveis de serem
incorridos individualmente pelas CLASSES. Ou seja, qualquer CLASSE podera incorrer em tais
despesas, sendo que estas serao debitadas diretamente do patriménio da CLASSE que nelas
incidir. No caso das despesas serem atribuidas ao FUNDO, serdo rateadas proporcionalmente
entre as CLASSES, na razao de seu patriménio liquido, e delas debitadas diretamente:

a) Taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do FUNDO e/ou da CLASSE;

b) Despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢cao e publicagdo de relatorios
e informacgdes periddicas previstas na Resolugao;

c) Despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO e/ou da CLASSE, inclusive
comunicagoes aos Cotistas;

d) Honorarios e despesas do Auditor Independente;
e) Emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos;

f) Despesas com a manutencgao de ativos cuja propriedade decorra de execugéo de garantia
ou de acordo com devedor;

g) Honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao
de defesa dos interesses do FUNDO e/ou da CLASSE, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacéao imputada, se for o caso;

h) Gastos derivados da celebragao de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim
como parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apodlices de seguro e ndo decorrente
diretamente de dolo ou ma-fé dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas
funcdes;

i) Despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
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i) Despesas com a realizacdo de Assembleia de Cotistas;

k) Despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisdao, transformacdo ou
liquidacdo do FUNDO e/ou da CLASSE;

) Despesas com liquidagao, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira;

m) Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de ativos;

n) Royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, cobrados de acordo com
contrato estabelecido entre o ADMINISTRADOR e a instituicdo que detém os direitos sobre o
indice;

0) Taxas de Administragdo e de Gestdo, incluindo parcelas destinadas ao pagamento de
prestadores de servigos contratados;

p) Montantes devidos a classes investidoras na hipétese de acordo de remuneracdo com
base na (e limitados a) Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo e/ou Taxa de Performance,
observado o disposto na Resolucéo;

q) Taxa Maxima de Distribuicao;

r) Honorarios e despesas relacionados a atividade de formador de mercado;

s) Taxa de Performance;

t) Taxa Maxima de Custddia;

u) Salvo disposto em contrario no Anexo da CLASSE, a remuneragdo dos membros dos
comités ou conselhos destinados a fiscalizar ou supervisionar os Prestadores de Servicos
Essenciais e/ou os gastos relativos a convocacéao, instalagdo, realizacdo e formalizacdo de

reunioes dos referidos comités ou conselhos;

V) No caso de classe fechada, se for o caso, gastos da distribuicdo primaria de cotas e
despesas inerentes a admissao das cotas a negociagdao em mercado organizado;

X) Despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de cotas, desde
que de acordo com as hipoteses previstas na Resolugao;

y) Contratagcdo da agéncia de classificagdo de risco de crédito; e

z) Taxa de estruturacdo e manutencéo de planos de previdéncia e de seguros de pessoas.
Paragrafo Primeiro — Quaisquer contingéncias incorridas pelo FUNDO observaréo as previsoes
do caput deste Artigo para fins de rateio entre as CLASSES, se houver, ou atribuicdo a
determinada CLASSE.
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Paragrafo Segundo - Quaisquer despesas nao previstas como encargos do FUNDO, da
CLASSE ou da SUBCLASSE, correm por conta do Prestador de Servico Essencial que as tiver
contratado ou conforme acordado entre eles.

Capitulo VIl. Da Assembleia de Cotistas
Artigo 7°. Compete privativamente a assembleia de cotistas deliberar sobre:
I. as demonstragdes contabeis, nos termos da Resolucéo;
[I.  a substituicdo de qualquer Prestador de Servigo Essencial;
[ll.  aamortizagao de cotas de classe aberta;

IV. a fusdo, a incorporagcdo, a cisao, total ou parcial, a transformacdo ou a liquidacdo do
FUNDO ou da CLASSE;

V. aalteragdo do regulamento, ressalvadas as excegodes permitidas pela Resolugao;
VI. o plano de resolugéo de patriménio liquido negativo, nos termos da Resolugao; e

VIl. o pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da CLASSE.

Artigo 8° - As matérias que sejam de interesse comum dos Cotistas de todas as CLASSES e
SUBCLASSES, inclusive a alteracdo deste Regulamento, deverdo ser deliberadas,
privativamente, em assembleia geral de Cotistas, para a qual serdo convocados todos os
Cotistas do FUNDO (“Assembleia Geral”).

Paragrafo Primeiro — A convocacdo da Assembleia Geral podera ser realizada por meio
eletronico e/ou fisico e sera encaminhada a cada Cotista do FUNDO, com no minimo 10 (dez)
dias de antecedéncia da data de sua realizagdo, podendo votar, somente os cotistas inscritos no
registro de cotistas na data da convocagdo da assembleia, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos.

Paragrafo Segundo — A Assembleia Geral sera instalada com qualquer numero de Cotistas e a
participagédo destes, em sua totalidade, supre a falta de convocagéo.

Paragrafo Terceiro — A critério exclusivo do ADMINISTRADOR, a Assembleia Geral podera ser
realizada de modo total ou parcialmente remoto. Neste sentido, os Cotistas poderdo se
manifestar de forma presencial e/ou por meio de voto escrito e/ou eletrbnico (desde que a
referida manifestagdo de voto seja recebida pelo ADMINISTRADOR até o inicio da Assembleia
Geral), sendo admitidos e-mails oriundos de enderegco previamente cadastrados, documentos
assinados eletronicamente, ou a utilizacdo de plataformas ou sistemas disponibilizados pelo
ADMINISTRADOR.

Paragrafo Quarto — As deliberagbes da Assembleia Geral serdo tomadas por maioria dos votos
dos Cotistas participantes, cabendo a cada cota 1 (um) voto.
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Paragrafo Quinto — As deliberagdes tomadas pela Assembleia de Cotistas também poderéao, a
critério do ADMINISTRADOR, ser tomadas através de um processo de consulta formal
(“Consulta Formal”), por carta, e-mail ou telegrama dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada
Cotista, sem a necessidade de instalacdo de assembleia na sede do ADMINISTRADOR, caso
em que os Cotistas terdo o prazo minimo de 10 (dez) dias corridos, se a consulta se der por meio
eletrénico, ou o prazo minimo de 15 (quinze) dias corridos, se a consulta se der por meio fisico,
para respondé-la, observado o prazo maximo, para ambos os casos, de 30 (trinta) dias corridos,
contados do recebimento da respectiva consulta. Deverdao constar da Consulta Formal todos os
elementos informativos necessarios ao exercicio de voto.

Paragrafo Sexto — Quando utilizado o processo de Consulta Formal mencionado no Paragrafo
Quinto acima, o quérum de deliberacdo sera o de maioria das cotas emitidas,
independentemente da matéria em questdo, exceto quando a deliberagdo em questdo possa
resultar na destituicdo ou substituicido de Prestador de Servico Essencial, hipétese na qual o
quérum de deliberagdo sera o de cotas representativas de metade, no minimo, do patriménio
liquido da CLASSE

Artigo 9°. As matérias de interesse exclusivo de uma CLASSE ou SUBCLASSE, inclusive a
alteracao de seus Anexos e Apéndices, se houver, serao deliberadas em Assembleia Especial de
Cotistas da CLASSE ou da SUBCLASSE interessada, para a qual serao convocados somente os
Cotistas de determinada CLASSE ou SUBCLASSE de cotas (“Assembleia Especial”).

Paragrafo Unico — As disposicdes especificas da Assembleia Especial da CLASSE ou da
SUBCLASSE poderao ser encontradas em seu respectivo Anexo ou Apéndice.

Artigo 10. Todas as referéncias a “Assembleia de Cotistas” neste Regulamento, no Anexo e
Apéndice deverao alcancgar, indistintamente, as Assembleias Gerais e Assembleias Especiais.

Capitulo VIIl. Do Exercicio Social

Artigo 11. O exercicio social do FUNDO tem duragao de 01 (um) ano, encerrando-se no ultimo
dia util do més de dezembro de cada ano.

Capitulo IX. Das Disposi¢coes Gerais

Artigo 12. As informag¢des ou documentos tratados neste Regulamento, no Anexo, Apéndice e
na Resolugdo serdo comunicados, enviados, divulgados ou disponibilizados aos Cotistas por
meio de canais eletrénicos ou por correspondéncia eletrénica (e-mail), e nas paginas na rede
mundial de computadores do ADMINISTRADOR e/ou da GESTORA.

Artigo 13. Cabe unica e exclusivamente ao Cotista a responsabilidade por manter seus dados
cadastrais sempre atualizados, inclusive para fins de cdmputo de votos em assembleia. A
auséncia de dados bancarios validos e/ou atualizados pode resultar no atraso ou na
impossibilidade de pagamento de resgates e/ou amortizagées aos Cotistas, permanecendo os
recursos a disposicao destes até que o respectivo titular entre em contato com o
ADMINISTRADOR e/ou o distribuidor das cotas para fins de regularizagdo dos referidos dados,

Em vigor desde 28 de fevereiro de 2025
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(“FUNDO”)

sendo que ndo havera qualquer remuneragdo sobre tais recursos mantidos pelo
ADMINISTRADOR.

Artigo 14. Todos os contatos e correspondéncias entre ADMINISTRADOR e Cotista poderao ser
gravados e utilizados para quaisquer fins de direito, incluindo, mas nao se limitando, para defesa
em procedimentos administrativos, judiciais e arbitrais.

Capitulo X. Do Foro
Artigo 15. Fica eleito o foro central da Comarca da Capital do Estado de Rio de Janeiro, com a
exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer duvidas ou

controvérsias advindas deste Regulamento, do Anexo ou do Apéndice.

BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

BOGARI GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA.

- Regulamento consolidado por meio de Ato Conjunto do ADMINISTRADOR e da
GESTORA -

Em vigor desde 28 de fevereiro de 2025
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Capitulo I. Da Interpretagao da Estrutura

Artigo 1°. ESTA CLASSE E REGIDA PELA RESOLUGAO CVM 175, DE 23 DE DEZEMBRO
DE 2022, EM CONJUNTO COM O RESPECTIVO ANEXO NORMATIVO | E ALTERAGOES
POSTERIORES (“Resolucdo”), SEM PREJUiZO DAS DEMAIS NORMAS E DIRETRIZES
REGULATORIAS E DA AUTORREGULAGAO, CONFORME APLICAVEL. PARA PERMITIR
UMA TOTAL COMPREENSAO DAS CARACTERISTICAS, OBJETIVOS E RISCOS
RELACIONADOS AO INVESTIMENTO, ESTE ANEXO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO
EM CONJUNTO COM O REGULAMENTO, APENDICES E LAMINAS DE INFORMAGOES
BASICAS, SE HOUVER, BEM COMO COM O FORMULARIO DE INFORMAGOES
COMPLEMENTARES (disponivel em (https://servicosfinanceiros.bnymellon.com/).

Capitulo Il. Da Definigao da Estrutura

Artigo 2°. Este Anexo, que integra o Regulamento, dispde sobre informagdes especificas desta
CLASSE e comuns as suas SUBCLASSES, quando houver.

Paragrafo Primeiro — O Apéndice que integrar este Anexo ird dispor sobre informacdes
especificas de cada SUBCLASSE, quando houver.

Paragrafo Segundo - Considerando que a CLASSE podera ter diferentes SUBCLASSES,
observados os termos e condigdes da Resolucdo, na interpretacdo deste Anexo, termos como
“‘SUBCLASSE” e “Apéndice”, quando no plural, em conjunto com outros termos indicativos de
multiplicidade de SUBCLASSES, devem ser interpretados no singular enquanto ndo houver
diferentes SUBCLASSES na CLASSE.

Capitulo lll. Da CLASSE

Artigo 3°. A classe unica do BOGARI VALUE MASTER Il FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO DE AGOES - RESPONSABILIDADE LIMITADA ¢ constituida sob o regime
condominial aberto e com prazo indeterminado de duragdo e sem subclasse(s) destinada a
aplicagao em ativos financeiros, bens e direitos, previstos neste Anexo.

Capitulo IV. Do Publico-Alvo e Da Responsabilidade dos Cotistas
Investidores Qualificados

Artigo 4°. A CLASSE tem como publico-alvo os investidores qualificados, sendo estes, classes
de fundos de investimentos geridos pela GESTORA.

Artigo 5°. A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor de suas cotas subscritas.

Capitulo V. Da Politica de Investimento

Artigo 6°. A politica de investimento da CLASSE consiste em adquirir ativos de elevado potencial
de valorizagédo baseado na identificagdo da distor¢ao entre seu valor e pregco de negociagéo, com
0 objetivo de obter retornos consistentes no longo prazo.

Em vigor desde 28 de fevereiro de 2025
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Paragrafo Unico — E permitida a aquisicdo de cotas de outras(os) classes e/ou fundos de
investimento, desde que estes possuam politica de investimento compativel com a da CLASSE.

Artigo 7°. Fica vedado:

a) A aplicacédo em cotas de classe e/ou fundo de investimento que invista diretamente na
CLASSE;

b) A aplicac&o de recursos em cotas de outra classe do FUNDO;

c) A realizagado, pela GESTORA, de operagcbes com acgdes fora de mercado organizado,
ressalvadas as hipoteses de distribuicbes publicas, exercicios de direito de preferéncia,
conversao de debéntures em acgdes, exercicio de bénus de subscri¢céo, integralizagdes e
resgates em ativos financeiros e negociacado de agdes vinculadas a acordo de acionistas;
e

d) A GESTORA emprestar e tomar ativos financeiros em empréstimo em operacdes
cursadas por meio de servigo que nao seja autorizado pelo Banco Central do Brasil ou
pela CVM.

Artigo 8°. Fica estabelecido que os limites de aplicacdo previstos na presente Politica de
Investimento serdo controlados por meio da consolidagcdo das aplicacbes da CLASSE com as
das classes investidas, exceto nas aplicagbes realizadas em (i) classes investidas geridas por
terceiros ndo ligados a GESTORA,; (ii) classes investidas de fundos de indice negociadas em
mercados organizados - ETF; e (iii) fundos ou classes que nao sejam categorizadas como fundos
de investimento financeiro — FIF; e desde que a CLASSE tenha vedacado expressa a aplicagao
em cotas de classes e subclasses destinadas exclusivamente a Investidores Profissionais.

Principais Limites de Concentracao da CLASSE (Investimento Direto)

L . Limite Minimo Limite Maximo
Principais Limites de Concentragao
(Investimento direto) Por Ativo | Conjunto | Por Ativo | Conjunto
Acbes admitidas a negociagéo em 0% Sem
mercado organizado ° Limites
Bonus ou recibos de subscricdo e
certificados de depésito de acdes 0% Sem
admitidas a negociagdo em mercado ° Limites
organizado
Sem
Cotas de classes tipificadas como 0% 67% Sem Limites
“‘Acbes” Limites
. Sem
ETF de Acdes 0% Limites
8 Sem
BDR-A(}OGS 0% Limites

Em vigor desde 28 de fevereiro de 2025
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ANEXO DA CLASSE UNICA DO BOGARI VALUE MASTER Il FUNDO DE INVESTIMENTO
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CNPJ: 29.224.691/0001-99
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Limites de Concentracao Consolidado com as Classes Investidas (Investimento Direto e

Indireto)
Limites de Concentracao por Emissor:

Instituicdes Financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil 20%
Companhias Abertas 10%
Fundos de Investimento 10%
Pessoas Fisicas 5%
Pessoas Juridicas de Direito Privado, exceto Instituicbes Financeiras 59
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e Companhias Abertas °
Unido Federal Sem Limites

As aplicacbes da CLASSE e das classes investidas, conforme aplicavel, em acdes de
companhias abertas admitidas a negociagdo em mercado organizado, bdénus ou recibos de
subscricao admitidos a negociagdo em mercado organizado, certificados de depdsito de acdes
admitidos a negociacdo em mercado organizado, cotas de classes tipificadas como “Ag¢des”,
cotas de classes de ETF de acoes, certificados de depdsito de agdes negociadas no exterior e de
emissdo de companhia aberta ou assemelhada cuja sede esteja localizada no exterior (“BDR —
Acbes”) e certificados representativos de ETF-Internacional, emitidos por instituicdo depositaria
no Brasil (“BDR-ETF”) de agdes, ndo estdo sujeitos aos limites de Concentragdo por Emissor

previstos acima.

Outros Limites de Concentragao por Emissor: Limite Maximo
(i) Ativos financeiros de emissao do ADMINISTRADOR, da GESTORA 20%
ou de outros emissores de seu grupo econébmico °
(ii) Acdes de emissao do ADMINISTRADOR e/ou da GESTORA Vedado
Limites de Concentragcao por Modalidade de Ativo Financeiro:
GRUPO A:
(i) Cotas de FIF destinadas a Investidores em Geral Sem Limites
(i) Cotas de FIC FIF destinadas a Investidores em Geral Sem Limites
(i) Cotas de Fundos de indice Renda Variavel Sem Limites
(iv) Cotas de Fundos de indice Renda Fixa Sem Limites
(v)  Cotas de FIF destinadas a Investidores Qualificados 40%
(vi) Cotas de FIC FIF destinadas a Investidores Qualificados 40%
(vii) Cotas de FIF destinadas a Investidores o
SN 10%
Profissionais 10%
(vii) Cotas de FIC FIF destinadas a 10% °
Investidores Profissionais ° 339
(ix) Cotas de fundos de investimento °
imobiliario (FII)* 33%
*Desde que negociadas na Bolsa de Valores
(x) Cotas de classes de Fundos de 33% 33%

Em vigor desde 28 de fevereiro de 2025
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Investimento em Direitos Creditérios (“FIDC”)
e cotas de classes de investimento em
classes de FIDC

(xi) Cotas de classes de FIDC cujas politicas
de investimento admitam a aquisicdo de
direitos creditérios ndo padronizados ou
classes de investimentos em classes de | Vedado
FIDC cujas politicas de investimento
admitam a aquisigdo de direitos creditérios
nao padronizados

(xii) Certificados de Recebiveis Imobiliarios -

o)
CRI 33%

(xiii) Certificados de Recebiveis do

(o)
Agronegocio - CRA 33%

(xiv) Certificados de recebiveis cujo lastro
seja composto por direitos creditorios nao- Vedado
padronizados

(xv) Valores mobiliarios representativos de
divida de emissdo de companhia emissora 33%
nao registrada na CVM

As aplicagbes realizadas direta ou indiretamente em cotas de FIF e FIC FIF destinados a
Investidores Profissionais somente serdo permitidas se tais classes estiverem sob
administracdao do ADMINISTRADOR.

GRUPO B:
g‘l‘)FIP”C);OtaS de Fundos de Investimento em Participagdes Vedado
(i) Cotas de Fundos de Financiamento da industria Vedado
Cinematografica Nacional (“FUNCINE”)
(i) Cotas de Fundos Mutuos de Acdes Incentivadas Vedado
(“FMAI")
(iv) Cotas de Fundos de Investimento Cultural e Artistico Vedado
(“FICART")
Limite Global de Cotas Estruturadas
Cotas dos fundos listados nos itens (ix), (x) e (xi) do Grupo A e o
) . 33%
no item (i) do Grupo B

GRUPO C:

(i) Titulos e Contratos de Investimentos Vedado
Coletivos, o que inclui, mas nao se limita,
aos CIC-hoteleiros, observados o requisito
previsto na regulamentacio vigente

(i) CBIO e créditos de carbono e créditos Vedado
de metano

Em vigor desde 28 de fevereiro de 2025
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(“CLASSE”)
(i)  Criptoativos (somente de forma Vedado
indireta, inclusive por meio de fundos
offshore, caso aplicavel)
(iv)  Valores Mobiliarios emitidos por Vedado

meio de plataformas eletrbnicas de
investimento participativo, desde que
sejam objeto de escrituragao realizada por
escriturador autorizado pela CVM

(v) Outros ativos financeiros ndo previstos 20%
nos Grupos A,Be D

GRUPO D
(1) Tltulo,s Publicos Federais e operagcbes compromissadas lastreadas Sem Limites
nestes titulos
(i) Ouro financeiro, desde que negociado em mercado organizado 33%
(iii) Titulos de emiss&o ou coobrigacdo de Instituicdo Financeira autorizada
a funcionar pelo Banco Central do Brasil e operagdes compromissadas 33%
lastreadas nesses titulos
(iv) Notas Promissorias, Debéntures, Notas Comerciais e Certificados de
Depdsito de Valores Mobiliarios, desde que tenham sido emitidas por 33%
companhias abertas e objeto de oferta publica
(v) Agdes, desde que tenham sido emitidas por companhias abertas e
objeto de oferta publica e sejam admitidas a negociacdo em bolsa de
valores ou entidade do mercado de balcado organizado; bénus ou recibos Sem Limites
de subscrigcao e certificados de depdsito de agdes admitidas a negociagao
em mercado organizado; BDR-A¢oes e BDR-ETF
(vi) Operagdes Compromissadas Lastreadas em Titulos Privados 33%
(vi) BDR-Acgbes Classificados Como Nivel | 40%

40%
(viii) BDR-Divida Corporativa 33%
(ix) BDR-ETF Vedado

Outros Limites de Concentragao por Modalidade

Limites de Exposigéo a ativos de Creédito Privado (apenas de forma o
1 1 *%* *k*% 33A)
indireta) (**) e (***)
Operacdes que tenham como contraparte o ADMINISTRADOR, a
GESTORA ou empresas a eles ligadas, bem como fundos de Permitido
investimento por eles administrados ou geridos
Fundos de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR, pela Sem Limites
GESTORA ou empresas a eles ligadas
Operagdbes de day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e Permitido

Em vigor desde 28 de fevereiro de 2025
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encerradas em um mesmo dia, com o mesmo ativo financeiro, em que a
guantidade negociada tenha sido liquidada, total ou parcialmente

Operacgoes de empréstimos de acoes e/ou titulos publicos e/ou privados

Posicdo Doadora Permitido,

Até a totalidade
dos ativos
financeiros da
carteira (=100%)

Posi¢cao Tomadora Permitido,

Sem limites

Operagoes de Derivativos

Limite de exposigao com derivativos (medida pelo notional) Permitido,
Até 1vezo
Patriménio Liquido
=(100%)
Permitido,
Limite de exposicdo em operacdes nos mercados de derivativos e Até 1 vez o
liquidagao futura (medida pelo notional) Patriménio Liquido
=(100%)
Exposi¢ao ao Risco de Capital medida pelo limite de Margem Bruta 40%
Alavancagem — Para fins deste conceito considera-se o limite a exposigcao Vedado

a risco de capital

(*) Sem prejuizo dos limites por modalidade de ativo previstos neste Anexo, a CLASSE devera
obedecer ao limite de até 33%, de forma cumulativa, nos seguintes ativos financeiros de crédito
privado e cotas de classes de fundos estruturados:

a) Notas Promissorias e Debéntures emitidas de forma privada;
b) Titulos de emissdo ou coobrigacdo de Instituicdo Financeira autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil com exceg¢ao de certificados de depdsitos bancarios (CDBs), Letras

Financeiras (LFs) e depdsitos a prazo com garantia especial (DPGE); e

C) demais ativos ndo listados nos Limites de Concentragdo por Modalidade de Ativo
Financeiro no Grupo D (com excegao de Cotas de FIF); e

Em vigor desde 28 de fevereiro de 2025
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d) Cotas de Fundos de Investimento Estruturados.
(**) A CLASSE podera adquirir de forma direta os seguintes ativos financeiros:

a) valores mobiliarios emitidos por empresas nao-financeiras de capital aberto, tal como, por
exemplo, debéntures, notas promissérias e demais instrumentos disponiveis no mercado local
cuja emissao for publica;

b) instrumentos emitidos por bancos, tais como, mas ndo se limitando a CDBs, Letras de
Cambio, Letras de Crédito assim como operacdbes compromissadas com lastro ou em titulos
publicos ou titulos privados pertencentes ao item "a".

Paragrafo Primeiro - Caso a CLASSE venha a investir em classes geridas por terceiros nao
ligados a GESTORA, cujas politicas de investimento permitam aplicagées em ativos financeiros
de crédito privado, a GESTORA, a fim de mitigar o risco de concentracdo pela CLASSE,
considerara, como regra, o percentual maximo de aplicagdo em tais ativos na consolidagédo de
seus limites.

Paragrafo Segundo — A CLASSE PODE APLICAR ATE 40% DO SEU PATRIMONIO LiQUIDO
EM ATIVOS FINANCEIROS NO EXTERIOR, OBSERVADO O DISPOSTO ABAIXO.

Limite
Limite por Cor.léuntod
Ativo Negociado no Exterior ativo (Controle (cons_l rerando
Direto) posicao dos
Fundos
Investidos)
Acodes 40%
Opcodes de Acao 40%
Diretamente P " . L
em Ativos | Fundos de Indice admitidos a negociagao 40%
Financeiros | €M mercado organizado de valores
mobiliarios no exterior (ETF-Internacional)
Notas de Tesouro Americano 40%
Por meio de 40%
fundos/veicu
los de BRAZIL INTERNATIONAL FUND SPC - 40%
investimento | Bogari value Segregated Portfolio | Fund
constituidos
no exterior
Por meio dos Fundos Constituidos no Brasil

O investimento em ativos financeiros no exterior devera observar, além das demais condicdes e
requisitos previstos na regulamentacédo vigente, ao menos uma das seguintes condicoes: (i)

Em vigor desde 28 de fevereiro de 2025
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serem registrados em sistema de registro, objeto de escrituragdo de ativos, objeto de custodia ou
objeto de depdsito central, em todos os casos, por instituicbes devidamente autorizadas em seus
paises de origem e supervisionadas por supervisor local; ou (ii) terem sua existéncia
diligentemente verificada pelo custodiante da CLASSE, que deve verificar, ainda, se tais ativos
estdo escriturados ou custodiados por entidade autorizada para o exercicio de tais atividade por
autoridade que seja supervisionada por supervisor local.

No tocante ao investimento no exterior, a CLASSE somente podera aplicar nos ativos financeiros
discriminados e autorizados no quadro acima, nao sendo permitido o investimento em quaisquer
outros ativos financeiros.

As aplicagbes em ativos financeiros no exterior ndo sdo cumulativamente consideradas no
calculo dos correspondentes limites de concentragao por emissor e por modalidade de ativo
financeiro aplicaveis aos ativos domésticos, mas o fator de risco dos investimentos no exterior
deve ser considerado para fins de cumprimento da tipificacdo da CLASSE.

Nas hipoteses em que a GESTORA detenha, direta ou indiretamente, influéncia nas decisbes de
investimento dos fundos/veiculos de investimento no exterior acima listados, para fins de controle
de limites de alavancagem, a exposicao da carteira da CLASSE deve ser consolidada com a do
fundo ou veiculo de investimento no exterior, considerando o valor das margens exigidas em
operagdes com garantia somada a margem potencial de operagdes de derivativos sem garantia,
observado que o calculo da margem potencial de operagdes de derivativos sem garantia deve
ser realizado pelo ADMINISTRADOR, diretamente ou por meio da GESTORA, e nao pode ser
compensado com as margens das operagdes com garantia.

Nas hipoteses em que a GESTORA nao detenha, direta ou indiretamente, influéncia nas
decisbes de investimento dos fundos/veiculos de investimento no exterior o calculo da margem
de garantia, para fins de controle de limites de alavancagem, deve considerar a exposi¢cao
maxima possivel de acordo com as caracteristicas do fundo/veiculo investido.

Capitulo VI. Da Distribuigdo de Resultados

Artigo 9°. As quantias que forem atribuidas a CLASSE a titulo de dividendos, juros sobre capital
proprio, reembolso de proventos decorrentes do empréstimo de valores mobilidrios ou
rendimentos advindos de ativos financeiros integrantes da carteira da CLASSE serdo
incorporados ao seu patrimonio.

Capitulo VII. Dos Fatores de Risco Especificos da CLASSE
Artigo 10°. Os fatores de risco a seguir descritos s&o os principais e especificos da CLASSE:

.  RISCO DE LIQUIDEZ - O risco de liquidez caracteriza-se pela baixa ou mesmo falta de
demanda pelos ativos financeiros integrantes da carteira da CLASSE. Neste caso, a
CLASSE ou SUBCLASSE pode nao estar apta a efetuar, dentro do prazo maximo
estabelecido em cada Anexo ou Apéndice e na regulamentagdo em vigor, pagamentos
relativos a resgates e amortizagbes de cotas da CLASSE ou SUBCLASSE, quando
solicitados pelos cotistas. Este cenario pode se dar em funcdo da falta de liquidez dos

Em vigor desde 28 de fevereiro de 2025
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mercados nos quais os valores mobiliarios integrantes da carteira sdo negociados ou de
outras condicdes atipicas de mercado. Em virtude da reducao ou inexisténcia de demanda
pelos ativos detidos pela CLASSE ou SUBCLASSE nos respectivos mercados em que séo
negociados, a CLASSE ou SUBCLASSE pode ndo ser capaz de honrar eficientemente
com suas obrigacdes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, perante os cotistas e
terceiros, sem afetar suas operacdes diarias e sem incorrer em perdas significativas na
negociacao dos ativos.

RISCO DE MERCADO EXTERNO - A CLASSE podera manter em sua carteira ativos
financeiros negociados no exterior e, consequentemente, estara sujeita a requisitos legais
ou regulatorios e exigéncias tributarias relativas a todos os paises nos quais ela invista.
Assim, diante de quaisquer alteragbes nas regulamentagdes, leis e normas hoje vigentes
nos paises investidos, bem como pela variacdo do Real em relagdo a outras moedas, a
performance da CLASSE pode ser afetada. Os investimentos da CLASSE estardo
expostos a alteragdes nas condigdes politica, econdmica ou social nos paises onde
investe, direta ou indiretamente, o que pode afetar negativamente o valor de seus ativos
financeiros. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de
capital ou principal, entre paises onde a CLASSE invista e o Brasil, o que pode interferir na
liquidez e no desempenho da CLASSE. As operagdées da CLASSE poderdao ser
executadas em bolsas de valores, de mercadoria e futuros ou registradas em sistema de
registro, de custédia ou de liquidacao financeira de diferentes paises que podem estar
sujeitos a distintos niveis de regulamentacdo e supervisionados por autoridades locais
reconhecidas, entretanto, ndo existem garantias acerca da integridade das transagdes e
nem, tampouco, sobre a igualdade de condigdes de acesso aos mercados locais.

RISCO DE CAPITAL - A CLASSE podera, direta ou indiretamente, realizar operagées com
ativos e derivativos, inclusive, mas nao limitadamente, por meio da sintetizacdo de
posicdes compradas e vendidas. Estas operagdes podem nao produzir os efeitos
pretendidos, provocando oscilagdes bruscas e significativas no resultado da CLASSE,
podendo ocasionar perdas patrimoniais para os Cotistas. Isto pode ocorrer em virtude de o
preco dos derivativos depender, além do preco do ativo financeiro objeto do mercado a
vista, de outros parametros de precificacdo baseados em expectativas futuras. Mesmo que
o preco do ativo financeiro objeto permaneca inalterado, pode ocorrer variagado nos pregcos
dos derivativos, tendo como consequéncia o aumento de volatilidade da carteira.

LIMITAGAO DE RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS, REGIME DE INSOLVENCIA E
PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO - Conforme regulado pelo Cédigo Civil, pela Lei da
Liberdade Econémica e Resolucao, a CLASSE estabelece a limitagcdo de responsabilidade
de cada Cotista ao valor subscrito de suas cotas. Embora a CVM tenha regulado o tema,
os tribunais brasileiros ainda ndo emitiram quaisquer decisdes interpretando a limitagdo da
responsabilidade dos Cotistas e ndo ha jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito
da extensdo da limitacdo da responsabilidade dos Cotistas, nem sobre a aplicagdo do
regime de insolvéncia civil aos fundos de investimento financeiro. Sendo assim,
insegurancas juridicas quanto a forma de aplicacdo desses institutos ndo podem ser
previstas com precisdao pela GESTORA e pelo ADMINISTRADOR, podendo acarretar
resultados negativos para a CLASSE e seus Cotistas.

Em vigor desde 28 de fevereiro de 2025
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V. RISCO DECORRENTE DE INVESTIMENTO EM FUNDOS DE INVESTIMENTO
ESTRUTURADOS - Os investimentos realizados pela CLASSE em cotas de fundos de
investimento estruturados, nos limites previstos na Politica de Investimentos, estdo, por
sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condi¢cdes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuagédo, bem como
outros riscos diversos.

Artigo 11. As aplicagbes realizadas na CLASSE ndo contam com garantia do
ADMINISTRADOR, da GESTORA, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC.

Capitulo VIil. Da Remuneragao dos Prestadores de Servigos da CLASSE

Artigo 12. A CLASSE esta sujeita a uma taxa global equivalente a, no minimo, 0,2% a.a. (dois
décimos por cento ao ano) sobre o valor do patriménio liquido da CLASSE, ou a quantia minima
mensal de R$ 1.000,00, o que for maior, sendo corrigida anualmente de acordo com a variagdo
do IGP-M (indice Geral de Precos de Mercado) da Fundacdo Getulio Vargas, que representa o
somatoério das taxas de administragédo, de gestdo e maxima de distribuigcdo de cotas devidas pela
CLASSE, conforme aplicavel.

Paragrafo Primeiro - O acesso as informacdes referentes a efetiva divisdo da taxa global entre
os Prestadores de Servicos Essenciais e distribuidores da CLASSE, contendo a descricdo da
natureza das taxas devidas a esses prestadores, periodicidades de pagamento, entre outras
informagdes de interesse, pode ser feito através do seguinte enderego eletrdnico:
www.bogaricapital.com.br.

Paragrafo Segundo - Fica estabelecida a taxa global maxima de 0,2% a.a. sobre o valor do
patrimonio liquido da CLASSE, a qual compreende a taxa global minima estabelecida no caput e
o somatorio das taxas de administracdo e de gestdo das classes e/ou subclasses nas quais a
CLASSE invista.

Paragrafo Terceiro — Serdo desconsideradas, para fins de calculo da taxa global maxima da
CLASSE, as taxas cobradas: (i) pelas classes de investimento cujas cotas sejam admitidas a
negociagdo em mercado organizado; ou (ii) pelas classes investidas, quando geridas por partes
nao relacionadas a GESTORA.

Paragrafo Quarto — Os pagamentos das referidas taxas serdo efetuados diretamente pela
prépria CLASSE, bem como os valores correspondentes aos demais servigos e encargos serao
debitados da CLASSE de acordo com o disposto neste Anexo e no Regulamento.

Artigo 13. A taxa maxima cobrada pelo servigo de custédia da CLASSE sera de 0,034% a.a.
(trezentos e quatro milésimos por cento ao ano) sobre o valor do patriménio liquido, sendo
garantida uma remuneragdo minima mensal de R$ 780,00 (setecentos e oitenta reais), a qual
sera corrigida anualmente de acordo com a variagdo do IGP-M (indice Geral de Precos de
Mercado) da Fundacéao Getulio Vargas.

Artigo 14. A CLASSE nao cobra taxa de performance.

Em vigor desde 28 de fevereiro de 2025
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Artigo 15. N&o sdo cobradas taxas de ingresso e saida.
Capitulo IX. Da Emissao e Resgate de Cotas

Artigo 16. A aplicacdo sera realizada por meio de transferéncia eletrénica de recursos pelo
Cotista para a conta corrente da CLASSE. A amortizagao e o resgate de cotas serao realizados
por meio de transferéncia eletronica de recursos da conta corrente da CLASSE para a conta
corrente previamente cadastrada pelo Cotista junto ao ADMINISTRADOR e/ou distribuidor. As
movimentagdes aqui previstas também poderéo ser efetuadas por meio de sistema de registro,
caso as cotas da CLASSE estejam registradas no referido sistema.

Paragrafo Primeiro — Nas hipoteses em que aplicavel, somente devem ser consideradas as
aplicagdes como efetivadas, apds a efetiva disponibilidade dos recursos na conta corrente da
CLASSE e desde que o cadastro do Cotista junto ao ADMINISTRADOR esteja atualizado.

Paragrafo Segundo — E facultado a GESTORA suspender, a qualquer momento, novas
aplicacdes na CLASSE, desde que tal suspensao se aplique indistintamente a novos investidores
e cotistas atuais. A suspensao do recebimento de novas aplicagcbes em um dia ndo impede a
reabertura posterior da CLASSE para aplicagdes.

Paragrafo Terceiro — Poderao, ainda, ocorrer aplicagdes e resgates em ativos financeiros, na
forma da legislacdo em vigor, desde que expressamente aprovadas pela GESTORA, sempre
visando o melhor interesse dos cotistas, e, ainda, desde que, no caso de aplica¢gdes, esses ativos
financeiros estejam de acordo com a politica de investimento da CLASSE, atendendo-se, sempre
que aplicavel, as devidas obrigacgdes fiscais.

Paragrafo Quarto — As aplicagdes realizadas pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”),
enquanto mantidas depositadas na B3, devem, necessariamente, ser resgatadas por meio da
mesma entidade.

Paragrafo Quinto — Os Prestadores de Servigos Essenciais poderao, a seu exclusivo critério,
recusar o investimento de determinados investidores e/ou Cotistas, levando em conta aspectos
de prevencao a lavagem de dinheiro, adequagao ao perfil do investidor e os melhores interesses
dos cotistas, dentre outros.

Paragrafo Sexto - Poderdo, ainda, ocorrer aplicagdes em ativos financeiros, na forma da
legislacédo em vigor, desde que expressamente aprovadas pelo ADMINISTRADOR e desde que
esses ativos financeiros sejam previamente aprovados pela GESTORA, sempre visando o
melhor interesse dos cotistas, e, ainda, desde que esses ativos financeiros estejam de acordo
com a politica de investimento da CLASSE, atendendo-se, sempre que aplicavel, as devidas
obrigagdes fiscais.

Artigo 17. E admitido o investimento feito conjunta e solidariamente por mais de um investidor.
Neste caso, toda aplicacdo realizada tem carater solidario, sendo considerada como feita em
conjunto por todos os titulares. Para todos os efeitos perante o ADMINISTRADOR, cada titular é
considerado como se fosse unico proprietario das cotas objeto de propriedade conjunta, ficando
o ADMINISTRADOR validamente exonerado por qualquer pagamento feito a um, isoladamente,

Em vigor desde 28 de fevereiro de 2025

Pagina 20 de 26



ANEXO DA CLASSE UNICA DO BOGARI VALUE MASTER Il FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO DE AGOES - RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 29.224.691/0001-99
(“CLASSE”)

ou a todos em conjunto. Cada titular, isoladamente e sem anuéncia dos demais, pode investir,
solicitar e receber resgate, parcial ou total, dar recibos e praticar todo e qualquer ato inerente a
propriedade de cotas. Da mesma forma, cada titular, isoladamente e indistintamente, tem o
direito de comparecer e participar de assembleias e exercer seu voto, sendo considerado para
todos os fins de direito um unico voto.

Paragrafo Primeiro - No gozo dos direitos econdmicos e/ou politicos relacionados a propriedade
das cotas da CLASSE, o ato de um titular aproveita ao co-titular, vinculando-o.

Paragrafo Segundo — Os titulares estdo cientes de que, nas Assembleias de Cotistas em que
mais de um titular esteja presente e haja divergéncia de entendimentos entre si, ndo havera
exercicio de voto se nao chegarem a um consenso, devendo ser registrada abstengao.

Artigo 18. Na emissao de cotas da CLASSE deve ser utilizado o valor da cota em vigor no 1° dia
utii subsequente a efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao
ADMINISTRADOR.

Artigo 19. O resgate das cotas da CLASSE nao esta sujeito a qualquer prazo de caréncia,
podendo ser solicitado nos termos deste Anexo.

Artigo 20. Para fins deste Anexo:

l. “‘Data do Pedido de Resgate”: é a data em que o Cotista solicita o resgate de parte ou da
totalidade das cotas de sua propriedade.

I. “Data de Conversao de Cotas para Fins de Resgate”: é a data em que sera apurado o
valor da cota para efeito do pagamento do resgate e que corresponde ao mesmo dia da Data do
Pedido de Resgate, ou o primeiro dia util subsequente, caso a referida data ndo seja dia util.

[l “Data de Pagamento do Resgate”: € a data do efetivo pagamento, pela CLASSE, do
valor liquido devido ao cotista que efetuou pedido de resgate e que corresponde ao 2° (segundo)
dia util contado da Data de Converséo de Cotas para Fins de Resgate.

Paragrafo Primeiro — Nos casos em que, com o atendimento da solicitagdo de resgate, a
quantidade residual de cotas for inferior ao minimo estabelecido no Formulario de Informagdes
Complementares, a totalidade das cotas deve ser automaticamente resgatada.

Paragrafo Segundo - A CLASSE nao podera realizar resgate compulsério de cotas.

Paragrafo Terceiro — Os resgates destinados exclusivamente ao pagamento de imposto de
renda (“come-cotas”) incidente sobre rendimentos derivados das aplicagbes mantidas por
cotistas na modalidade por conta e ordem e por cotistas de fundos de investimento em cotas de
fundo de investimento que invistam mais de 95% de seu patrimbnio em um unico fundo de
investimento (“fundos-espelho”), exclusivamente em relagdo ao imposto de renda devido
diretamente pelo cotista da CLASSE ou pelo cotista dos fundos-espelho, devem obedecer regra
de cotizagao especifica, de modo que a conversdo de cotas ocorra no menor prazo possivel,
considerando-se a liquidez dos ativos componentes da carteira da CLASSE.
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Paragrafo Quarto — Para permitir a efetivacao do resgate mencionado no Paragrafo acima, nao
sera devida a cobranca de taxa de saida para os fundos que tiverem a respectiva previsao.

Paragrafo Quinto — Para a fruicdo da regra de conversédo de cotas e da isengéo previstas nos
Paragrafos acima, os distribuidores que atuem por conta e ordem de cotistas e os cotistas de
fundos-espelho devem encaminhar ao ADMINISTRADOR carta devidamente assinada
solicitando o resgate para fins do pagamento do imposto de renda (“come-cotas”), sob pena de
utilizacdo da regra de conversdo de cotas estabelecida no caput deste Artigo e da cobranga
imediata da taxa de saida, quando aplicavel.

Paragrafo Sexto — Reconhecem todos os cotistas da CLASSE que a isengédo prevista nos
Paragrafos acima n&o configura tratamento diferenciado, tendo em vista tratar-se de
procedimento especifico para cumprimento de obrigagao legal.

Artigo 21. A CLASSE né&o recebe pedidos de aplicagdo e resgate, ndo realiza conversao de
cotas para fins de aplicagdo e resgate, e nao realiza pagamento de resgate nos dias
considerados feriados nacionais, bem como naqueles em que n&o haja funcionamento da bolsa
de valores do Brasil, sendo certo que estas datas serdo consideradas dias ndo uteis para fins de
contagem de prazo de conversao de cotas e pagamento de resgates. Nos feriados estaduais e
municipais no Brasil, a CLASSE operara normalmente.

Artigo 22. O valor da cota é calculado no encerramento do dia, ap6és o fechamento dos
mercados em que a CLASSE atua (cota de fechamento).

Artigo 23. No caso de fechamento dos mercados e em casos excepcionais de iliquidez dos
ativos componentes da carteira, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis
com a liquidez existente, ou que possam implicar alteracdo do tratamento tributario da CLASSE
ou do conjunto dos Cotistas, em prejuizo destes ultimos, a GESTORA podera declarar o
fechamento da CLASSE de cotas para a realizagédo de resgates.

Capitulo X. Da Insolvéncia e do Patriménio Liquido Negativo da CLASSE

Artigo 24. A existéncia de um passivo exigivel superior ao ativo total da CLASSE configura um
patrimonio liquido negativo. Nestas ocasides, a liquidagao integral do ativo da CLASSE nao sera
suficiente para a satisfagcado das obrigagdes por ela assumidas.

Paragrafo Primeiro — A limitacdo da responsabilidade dos Cotistas ao seu capital subscrito é
uma faculdade da CLASSE, prevista no Artigo 1.368-D, inciso |, do Cédigo Civil. Desta forma, os
Cotistas ndo poderdo ser demandados a arcar com quaisquer obrigagbes assumidas pela
CLASSE em valor superior ao valor por eles subscritos, ndo havendo qualquer forma de
solidariedade ou coobrigagao dos Cotistas.

Paragrafo Segundo — Caso o ADMINISTRADOR verifique que o patriménio liquido da CLASSE
esta negativo:

I.  os Prestadores de Servicos Essenciais deverdo observar o processo previsto na
Resolugao para essas situagdes;
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. em sendo o caso, o ADMINISTRADOR devera, obrigatoriamente, submeter a deliberacao
dos Cotistas o pedido de declaracio de insolvéncia da CLASSE;

lll. a deliberagdo dos Cotistas pela insolvéncia da CLASSE obriga o ADMINISTRADOR a
requerer judicialmente a decretagcao de insolvéncia; e

IV. sera aplicavel o rito previsto nos Artigos 955 a 965 do Cddigo Civil, somente em relagao a
CLASSE, a que se atribuem as obrigacdes e dividas que deram causa ao requerimento de
decretacao de insolvéncia.

Artigo 25. O ADMINISTRADOR devera verificar se o patriménio liquido da CLASSE esta
negativo sempre que ocorrer qualquer das situagbes abaixo, sem prejuizo de outras que o
ADMINISTRADOR considere como necessarias para fins dessa verificagao:

l. caso tome conhecimento de qualquer pedido de declaracédo judicial de insolvéncia do
patriménio da CLASSE;

Il. ocorréncia de saldo de caixa negativo em qualquer das contas, de qualquer natureza, por
meio das quais a CLASSE opera com ativos de sua carteira;

. oscilacdes relevantes nos valores dos ativos nos quais a CLASSE invista e de que tome
conhecimento; e

V. houver divulgagcao de fato relevante no que diz respeito aos ativos integrantes da carteira
da CLASSE.

Capitulo XI. Da Assembleia Especial de Cotistas

Artigo 26. As matérias de interesse exclusivo de uma CLASSE ou SUBCLASSE serao
deliberadas em Assembleia Especial de Cotistas da CLASSE ou da SUBCLASSE interessada,
para a qual serao convocados somente os Cotistas de determinada CLASSE ou SUBCLASSE de
cotas.

Paragrafo Primeiro - A convocacéo da Assembleia Especial podera ser realizada por meio fisico
e/ou eletrbnico e sera encaminhada a cada Cotista da CLASSE, com no minimo 10 dias de
antecedéncia da data de sua realizagédo, podendo votar, somente os cotistas inscritos no registro
de cotistas na data da convocacédo da assembleia, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos.

Paragrafo Segundo - A Assembleia Especial sera instalada com qualquer numero de Cotistas e
a participagao destes, em sua totalidade, supre a falta de convocagao.

Paragrafo Terceiro - A critério exclusivo do ADMINISTRADOR, a Assembleia Especial podera
ser realizada de modo total ou parcialmente remoto. Neste sentido, os Cotistas poderdo se
manifestar de forma presencial e/ou por meio de voto escrito e/ou eletrbnico (desde que a
referida manifestacdo de voto seja recebida pelo ADMINISTRADOR até o inicio da Assembleia
Geral), sendo admitidos e-mails oriundos de endereco previamente cadastrados, documentos
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assinados eletronicamente, ou a utilizagdo de plataformas ou sistemas disponibilizados pelo
ADMINISTRADOR.

Paragrafo Quarto — As deliberagdes da Assembleia Especial serdo tomadas por maioria dos
votos dos Cotistas participantes, cabendo a cada cota 1 (um) voto.

Paragrafo Quinto - As deliberagbes tomadas pela Assembleia Especial de Cotistas também
poderdo, a critério do ADMINISTRADOR, ser tomadas através de um processo de consulta
formal (“Consulta Formal”), por carta, e-mail ou telegrama dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada
Cotista, sem a necessidade de instalacdo de assembleia na sede do ADMINISTRADOR, caso
em que os Cotistas terdo o prazo minimo de 10 (dez) dias corridos, se a consulta se der por meio
eletrénico, ou o prazo minimo de 15 (quinze) dias corridos, se a consulta se der por meio fisico,
para respondé-la, observado o prazo maximo, para ambos os casos, de 30 (trinta) dias corridos,
contados do recebimento da respectiva consulta. Deverao constar da Consulta Formal todos os
elementos informativos necessarios ao exercicio de voto.

Paragrafo Sexto - Quando utilizado o processo de Consulta Formal mencionado no Paragrafo
Quinto acima, o quérum de deliberacdo sera o de maioria das cotas emitidas,
independentemente da matéria em questdo, exceto quando a deliberagdo em questdo possa
resultar na destituicdo ou substituicido de Prestador de Servigo Essencial, hipétese na qual o
quérum de deliberagdo sera o de cotas representativas de metade, no minimo, do patriménio
liquido da CLASSE.

Paragrafo Sétimo — Compete a Assembleia Especial de Cotistas deliberar, ainda, sobre a
possibilidade de a CLASSE prestar fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de retengao de
risco pela GESTORA em nome da CLASSE.

Paragrafo Oitavo - Nao obstante o disposto no paragrafo anterior, a deliberagdo sobre a
possibilidade da CLASSE prestar fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de retencao de
risco pela GESTORA em nome da CLASSE, deve contar com o voto favoravel equivalente a, no
minimo, dois tercos das cotas emitidas para ser considerada aprovada.

Artigo 27. As matérias que sejam de interesse comum dos Cotistas de todas as CLASSES e
SUBCLASSES, inclusive a alteragdo do Regulamento, deverao ser deliberadas, privativamente,
em Assembleia Especial, para a qual serdo convocados todos os Cotistas do FUNDO.

Capitulo XIl. Do Encerramento da CLASSE

Artigo 28. A liquidagdo da CLASSE podera ser dar em razao de (a) resgate total de suas cotas;
(b) deliberagédo dos Cotistas por meio de Assembleia de Cotistas; (c) renuncia dos Prestadores
de Servigos Essenciais, desde que nao tenha ocorrido a substituicdo destes, observados os
procedimentos e prazos dispostos na Resolugdo, nos termos da regulamentagdo atualmente
vigente e neste Anexo; e (d) a CLASSE mantiver, apés 90 (noventa) dias do inicio de suas
atividades, a qualquer tempo, patrimonio liquido diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de
reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos, e caso nao seja possivel incorpora-la a
outra classe de cotas pelos Prestadores de Servigos Essenciais, nos termos da Resolugao.
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Artigo 29. Nas hipoteses de liquidagdo pelas razbes expostas nos itens (a) e (d) acima, a
GESTORA realizara a venda dos ativos integrantes da carteira e, apos terem sido descontadas
as despesas provisionadas e/ou em aberto em nome da CLASSE, o ADMINISTRADOR
promovera a divisdo do patrimdnio liquido da CLASSE entre os Cotistas, na proporcdo de suas
cotas, devendo os respectivos valores serem depositados em conta corrente de titularidade do
respectivo Cotista. O pagamento dos valores devidos se dara, preferencialmente, em moeda
corrente nacional, sendo admitido a entrega em ativos financeiros, quando expressamente
autorizado pelo Anexo e/ou deliberado em Assembileia.

Artigo 30. Na hipdtese de liquidacdo pelas razdes expostas nos itens (b) e (c) acima, os
Prestadores de Servigos Essenciais deverao apresentar um plano de liquidagao objetivamente
definido e em seguida levado a deliberagdo dos Cotistas em Assembleia de Cotistas propria
convocada para esse fim, observado o disposto na regulamentacdo em vigor, sendo certo que o
ADMINISTRADOR devera suspender novas subscricdes de cotas e, nas classes abertas, os
pedidos de resgates, salvo se deliberado em contrario pelos Cotistas na Assembleia de Cotistas
que deliberar sobre o plano de liquidagao.

Artigo 31. Em todas as situagbes previstas neste Capitulo, os Cotistas serdo informados pelo
ADMINISTRADOR acerca da liquidagao da CLASSE, sendo certo que a CLASSE permanecera
fechada para aplicagdes e resgates durante o periodo em que estiver em liquidagao.

Artigo 32. O ADMINISTRADOR ira praticar todos os atos ou medidas necessarias a efetivagéao
da liquidacao da CLASSE e/ou do FUNDO, especialmente perante a CVM, no prazo estipulado
pela regulamentagdo em vigor.

Artigo 32. O auditor independente emitira parecer sobre a demonstragdo da movimentagcéo do
patriménio liquido, compreendendo o periodo entre a data das ultimas demonstragdes contabeis
auditadas e a data da efetiva liquidagcdo, manifestando-se sobre as movimentagdes ocorridas no
periodo.

Paragrafo Unico. Devera constar das notas explicativas as demonstracdes contabeis, analise
quanto aos Cotistas a terem os valores entregues ou ndo em condi¢des equitativas e de acordo
com a regulamentagao pertinente, bem como quanto a existéncia ou ndo de débitos, créditos,
ativos ou passivos nao contabilizados.

Capitulo Xlll. Das Disposigoes Gerais

Artigo 33. As informagdes ou documentos tratados no Regulamento, neste Anexo, nos
Apéndices, se houver, e na Resolugdo serdo comunicados, enviados, divulgados ou
disponibilizados aos Cotistas por meio de canais eletrénicos ou por correspondéncia eletrénica
(e-mail), e nas paginas na rede mundial de computadores do ADMINISTRADOR e/ou da
GESTORA.

Artigo 34. A CLASSE responde por todas as obrigagdes legais e contratuais por ela assumidas,
nao respondendo os prestadores de servigos por tais obrigagdes, salvo nas hipoteses de
prejuizos causados quando procederem com dolo ou ma-fé.
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Artigo 35. Em que pese a CLASSE ser parte de um fundo de investimento, a Lei de Liberdade
Econbmica (Lei n° 13.874/2019) permite o estabelecimento de patrimdnios segregados entre
classes, com direitos e obrigacdes distintos entre si, de forma que o patriménio liquido negativo
da CLASSE nao implique a transferéncia das obriga¢des e direitos a outras que integrem o
mesmo fundo de investimento. Cada classe de investimentos no ambito do fundo de
investimento, inclusive a CLASSE, responde por suas proprias obrigacbes, em qualquer
hipétese, nao havendo solidariedade ou qualquer forma de coobrigacao.

Capitulo XIV. Das Disposi¢coes Transitorias

Artigo 37. Até o fim do periodo de adaptagdo dos fundos de investimento financeiro a
Resolugao, conforme data estabelecida pela CVM ("Prazo de Adaptacgéo"), poderdo permanecer
vigentes eventuais arranjos comerciais celebrados entre os prestadores de servico da CLASSE,
de acordo com o regramento constante da Instrugdo CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014,
conforme alterada.
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