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Capitulo1.Do FUNDO

Artigo 1°. O BOGARI VALUE MASTER Il FUNDO DE
INVESTIMENTO DE ACOES (doravante designado
FUNDO) é uma comunh&o de recursos, constituido soba
forma de condominio aberto e com prazo indeterminado
de duragao, destinado a aplicagéo em ativos financeiros.

Paragrafo Primeiro — O FUNDO ¢é regido por este
Regulamento, pelo Formulario de Informagdes
Complementares e pelas disposi¢cdes legais e
regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

Paragrafo Segundo - Para permitr uma total
compreensdo das caracteristicas, objetivos e riscos
relacionados ao FUNDO, é recomendada a leitura deste
Regulamento em conjunto com o Formulério de
Informagdes Complementares e os demais materiais do
FUNDO.

Paragrafo Terceiro — Este Regulamento, o Formulério de
Informagdes Complementares e os demais materiais
relacionados ao FUNDO estéo disponiveis nos websites
do ADMINISTRADOR (www.bnymellon.com.br), do
distribuidor € no website da Comisséo de Valores
Mobiliarios - CVM (www.cvm.gov.br).

CapituloIl.Do Publico Alvo

Artigo 2°. O FUNDO tem como publico alvo, fundos de
investimentos geridos pela GESTORA, definidos como
investidores qualificados e que buscam obter retornos
consistentes no longo prazo.

Paragrafo Primeiro - Antes de tomar decisdo de
investimento no FUNDO, os investidores devem: (i)
conhecer,aceitare assumiros riscos aos quais o FUNDO
esta sujeito; (ii) verificar a adequagdo do FUNDO aos
seus objetivos de investimento; e (iii) analisar todas as
informagdes disponiveis neste Regulamento, no
Formulario de Informagdes Complementares e nos
demais materiaisdo FUNDO.
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Paragrafo Segundo - Em razdo do publico alvo, o
FUNDO fica dispensado da apresenta¢ao da Lamina de
Informacgdes Essenciais.

Capitulo1ll.Dos Prestadores de Servigos
Artigo 3°. Sao prestadores de servigos do FUNDO:

. ADMINISTRADOR: BNY MELLON SERVICOS
FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A, Av. Presidente
Wilson, n° 231, 11° andar Rio de Janeiro/RJ, CNPJ
n°02.201.501/0001-61, Ato Declaratorio n° 4.620,
de 19/121997.

II. GESTORA: BOGARI GESTAO DE
INVESTIMENTOS LTDA,, Rua Jardim Botanico,
674, salas 501 e 523, CNPJ n° 08.947.719/0001-46,
Ato Declaratério n® 9591, de 23 de novembro de
2007.

. CUSTODIANTE (custédia e tesouraria): BNY
MELLON BANCO S.A, Av. Presidente Wilson,
n®231, 10° andar, Rio de Janeiro/RJ, CNPJ
n°®42.272.526/0001-70, Ato Declaratorio 12.605, de
26 de setembro de 2012.

Paragrafo Primeiro - Os demais prestadores de servigos
do FUNDO encontram-se qualificados no Formulario de
Informagdes Complementares disponivel nos websites do
ADMINISTRADOR, do distribuidor e da CVM.

Paragrafo Segundo - Os senigos de administragdo e
gestao sdo prestados ao FUNDO em regime de melhores
esforcos e como obrigagdo de meio, pelo que o
ADMINISTRADOR e a GESTORA ndo garantem
qualquer nivel de resultado ou desempenho dos
investimentos aos cotistas no FUNDO. Como prestadores
de senicos do FUNDO, o ADMINISTRADOR e a
GESTORA néo sdo, sob qualquer forma, responsaveis
por qualquer erro de julgamento ou por qualquer perda
sofrida pelo FUNDO, com excec¢do das hipoteses de
comprovada culpa, dolo ou ma-fé da GESTORA ou do
ADMINISTRADOR.
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Paragrafo Terceiro - O ADMINISTRADOR e cada
prestador de servico contratado respondem perante a
CW, na esfera de suas respectivas competéncias, por
seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao
Regulamento do FUNDO e as disposicoes
regulamentares aplicaveis.

Capitulo1V. Do Objetivo e da Politica de Investimento

Artigo 4°. A Politicade Investimento do FUNDO consiste
em adquirir ativos de elevado potencial de valorizagéo
baseado na identificag&o da distor¢ao entre seu valor e
preco de negociagédo, com o objetivo de obter retornos
consistentes no longo prazo.

Artigo 5° O FUNDO se classifica como um fundo de
Agdes, tendo como principal fator de risco a variagao de
pregos de agOes admitidas a negociagdo no mercado a
vista de bolsas de valores ou entidades do mercado de
balcdo organizado. O FUNDO podera aplicar os recursos
integrantes de sua carteira em quaisquer ativos
financeiros permitidos pela legislagao aplicavel, devendo-
se observar, contudo, os limites de concentragdo e 0s
riscos previstos neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro - Os limites de aplicagéo por
emissor e por modalidade de ativo, bem como eventuais
vedagbes ou disposigOes especificas aplicaveis ao
FUNDO, estdo detalhados nos anexos referentes a
Politica de Investimento, que s&o parte integrante deste
Regulamento.

Paragrafo Segundo - Na consolidagéo das aplicagdes
do FUNDO com as dos fundos investidos as aplicagdes
em crédito privado nédo excederéo o percentual de 33%
do seu patriménio liquidosendo vedado o investimento do
FUNDO de forma direta em ativos financeiros de crédito
privado, com excegdo dos ativos descritos no Anexo —
Politica de Investimento.

Paragrafo Terceiro - E permitida a aquisicdo de cotas
de outros fundos de investimento desde que estes
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possuam politica de investimento compativel com a do
FUNDO.

Paragrafo Quarto - Caso o FUNDO venha a investir em
fundos geridos por terceiros ndo ligados ao
ADMINISTRADOR ou a GESTORA cujas politicas de
investimento permitam aplicagdes em ativos financeiros
de crédito privado, 0 ADMINISTRADOR, a fim de mitigar
risco de concentragdo pelo FUNDO, considerara, como
regra, o percentual maximo de aplicagéo em tais ativos
na consolidagao de seus limites.

Paragrafo Quinto - Fica estabelecido que os limites de
aplicacéo previstos no presente Regulamento serdo
controlados por meio da consolidag&o das aplicagdes do
FUNDO com as dos fundos investidos, salvo nas
hipdteses de dispensa de consolidagdo previstas na
regulamentagao aplicavel.

Artigo 6°.0 FUNDO PODE APLICAR ATE 40% DO SEU
PATRIMONIO LIQUIDO EM ATIVOS FINANCEIROS NO
EXTERIOR.

Paragrafo Unico - O detalhamento das condigées para
investimento em ativos no exterior encontra-se no “Anexo
Investimento no Exterior”, que é parte integrante deste
Regulamento.

Artigo 7°. As estratégias de investimento do FUNDO
podem resultar em perdas superiores ao capital aplicado
e na consequente obrigagcdo do cotista de aportar
recursos adicionais para cobriro prejuizo do FUNDO.

Capitulo V. Dos Fatores de Risco

Artigo 8°. O FUNDO esta sujeito a diversos fatores de
risco, 0s quais estdo descritos neste Regulamento e
relacionados resumidamente no Formulario de
Informagdes Complementares, sendo destacados os 5
principais Fatores de Risco no Termo de Adesdo e de
Ciénciade Risco, 0 qual deve ser assinado por todos 0s
cotistas antes da realizagdo do primeiro investimento no
FUNDO.
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Artigo 9°. De acordo com a legislagdo em vigor, os
cotistas respondem por eventual patriménio liquido
negativo do FUNDO, obrigando-se, caso necessario, por
consequentes aportes adicionais de recursos.

Artigo 10. As aplicagdes realizadas no FUNDO néo
contam com garanta do ADMINISTRADOR, da
GESTORA, de qualquer mecanismo de seguro ou do
Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Artigo 11. Antes de tomar uma decis@o de investimento
no FUNDO, os potenciaisinvestidores devem considerar
cuidadosamente, aluz de sua propria situagao financeira
e de seus objetivos de investimento, todas as
informagbes disponiveis neste Regulamento, no
Formulario de Informagdes Complementares e, em
particular, avaliar os fatores de risco descritos a seguir:

l.  Riscos Gerais: O FUNDO esta sujeito as variagdes
e condi¢bes dos mercados em que investe, direta
ou indiretamente, especialmente dos mercados de
cambio, juros, bolsa e derivativos, que sao
afetados principalmente pelas condigdes politicas
e econdmicas nacionais e internacionais.
Considerando que é um investimento de médio e
longo prazo, pode haver alguma oscilagaodo valor
da cota no curto prazo podendo, inclusive,
acarretar perdas superiores ao capital aplicadoe a
consequente obrigacdo do cotista de aportar
recursos adicionais para cobrir 0 prejuizo do
FUNDO.

Il.  Riscode Mercado: Consiste no risco de variagdo
no valor dos ativos financeiros da carteira do
FUNDO. O valor destes ativos financeiros pode
aumentarou diminuir,de acordo com as flutuagdes
de pregos e cotagOes de mercado, as taxas de
juros e os resultados das empresas emissoras. Em
caso de queda do valor dos ativos financeiros que
compdem a Carteira, o patriménio liquido do
FUNDO pode ser afetado negativamente. A queda
dos pregos dos ativos financeiros integrantes da
Carteira pode ser temporaria, ndo existindo, no
entanto, garantia de que ndo se estendam por
periodos longos elou indeterminados. Em
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determinados momentos de mercado, a
volatilidade dos pregos dos ativos financeiros e dos
derivativos pode ser elevada, podendo acarretar
oscilagdes bruscasnoresultado do FUNDO.

Risco de Crédito: Consiste no risco de os
emissores de ativos financeiros de renda fixa que
integram a carteira ndo cumprirem suas
obrigagbes de pagar tanto o principal como os
respectivos juros de suas dividas para com o
FUNDO. Adicionalmente, os contratos de
derivativos estdo eventualmente sujeitos ao risco
de a contraparte ou instituicdo garantidora nao
honrar sua liquidagao.

Risco de Liquidez O risco de liquidez caracteriza-
se pela baixa ou mesmo falta de demanda pelos
ativos financeiros integrantes da carteira do
FUNDO. Neste caso, o0 FUNDO pode néo estar
apto a efetuar, dentro do prazo maximo
estabelecido neste  Regulamento e na
regulamentagao em vigor, pagamentos relativos a
resgates de cotas do FUNDO, quando solicitados
pelos cotistas. Este cenario pode se dar em fungao
da falta de liquidez dos mercados nos quais 0s
valores mobiliarios integrantes da Carteira séo
negociados ou de outras condigOes atipicas de
mercado.

Risco de Concentragao de Ativos Financeiros de
um mesmo emissor: A possibilidade de
concentragao da carteira em ativos financeiros de
um mesmo emissor representa risco de liquidez
dos referidos ativos financeiros. Alteragdes da
condigao financeira de um emissor, alteragdes na
expectativa de desempenho/resultados deste e da
capacidade competitiva do setor investido podem,
isolada ou cumulativamente, afetar adversamente
0 prego e/ou rendimento dos ativos financeiros da
carteira do FUNDO. Nestes casos, a GESTORA
pode ser obrigada a liquidar os ativos financeiros
do FUNDO a precos depreciados podendo, com
isso, influenciar negativamente o valor da cota do
FUNDO.

Data de entradaem vigor: 16/09/2019
Pagina3de 17



&
BNY MELLON

REGULAMENTO DO BOGARI VALUE MASTER Il FUNDO DE INVESTIMENTO DE AGOES

CNPJ n° 29.224.691/0001-99

VI.  Risco Proveniente do Uso de Derivativos: O
FUNDO pode realizar opera¢des nos mercados de
derivativos como parte de sua estratégia de
investimento. Estas operagdes podem nao
produzr os efeitos pretendidos, provocando
oscilagdes bruscas e significativas no resultado do
FUNDO, podendo ocasionar perdas patrimoniais
para os cotistas. Isto pode ocorrer em virtude do
preco dos derivativos depender, além do pre¢o do
ativo financeiro objeto do mercado a vista, de
outros parametros de precificagéo baseados em
expectativas futuras. Mesmo que o prego do ativo
financeiro objeto permaneca inalterado, pode
ocorrervariagao nos pre¢os dos derivativos, tendo
como consequéncia o0 aumento de volatilidade de
sua carteira. O risco de operarcom uma exposicao
maior que o seu patriménio liquido pode ser
definido como a possibilidade de as perdas do
FUNDO serem superiores ao seu patriménio. Um
fundo que possui niveis de exposi¢ao maiores que
0 seu patrimdnio liquido representa risco adicional
para os cotistas. Os pregos dos ativos financeiros
e dos derivativos podem sofrer alteragdes
substanciais que podem levar a perdas ou ganhos
significativos.

VIl.  Risco de Mercado Externo: O FUNDO podera
manter em sua carteira ativos financeiros
negociados no exterior e, consequentemente, sua
performance pode ser afetada por requisitos legais
ou regulatorios, por exigéncias tributarias relativas
a todos os paises nos quais ele invista ou, ainda,
pelavariagdo do Real em relag&o a outras moedas.
Os investimentos do FUNDO estardo expostos a
alteragdes nas condigdes politica, econémica ou
social nos paises onde investe, direta ou
indiretamente, 0 que pode afetar negativamente o
valor de seus ativos financeiros. Podem ocorrer
atrasos na transferéncia de juros, dividendos,
ganhos de capital ou principal, entre paises onde o
FUNDO invista e o Brasil, 0 que pode interferir na
liquidez € no desempenho do FUNDO. As
operagdesdo FUNDO poderao ser executadas em
bolsas de valores, de mercadoria e futuros ou
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VI

registradas em sistema de registro, de custodia ou
de liquidagao financeira de diferentes paises que
podem estar sujeitos a distintos niveis de
requlamentagdo e  supenvsionados  por
autoridades locais reconhecidas, entretanto, ndo
existem garantias acerca da integridade das
transagdes e nem, tampouco, sobre aigualdade de
condi¢des de acesso aos mercadoslocais.

Risco Decorrente de Investimento em Fundos
Estruturados: Os investimentos realizados pelo
FUNDO em cotas de fundos estruturados, nos
limites previstos no Regulamento, estéo, por sua
natureza, sujeitos a flutuagdestipicas do mercado,
risco de crédito, risco sistémico, condigbes
adversas de liquidez e negociagao atipica nos
mercados de atuagdo, bem como outros riscos
diversos.

Artigo 12. O FUNDO PODE ESTAR EXPOSTO A
SIGNIFICATIVA CONCENTRACAO EM ATIVOS
FINANCEIROS DE POUCOS EMISSORES COM OS
RISCOS DA DECORRENTES.

Capitulo VI. Das Taxas e Dos Encargos

Artigo 13. O FUNDO esta sujeito a taxa de administragao
de 0,2% a.a. sobre o valor do patriménio liquido do
FUNDO, ou a quantia minima mensal de R$ 1.000,00 o
que for maior, sendo corrigida anualmente de acordo com
a variag&o do IGP-M (indice Geral de Precos de Mercado)
da Fundagdo Getllio Vargas. a qual remunera o
ADMINISTRADOR e os demais prestadores de servigos
de administragdo do FUNDO, mas ndo inclui a
remuneragao dos prestadores de senigos de custddia e
auditoria das demonstragdes financeiras do FUNDO nem
os valores correspondentes aos demais encargos do
FUNDO, os quais serdo debitados do FUNDO de acordo
com o disposto neste Regulamento e na regulamentacdo
em vigor.

Paragrafo Primeiro — A taxa de administragdo deve ser
provisionada diariamente (em base de 252 dias por ano)
sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO e paga

Data de entradaem vigor: 16/09/2019
Pagina 4 de 17



C
BNY MELLON

REGULAMENTO DO BOGARI VALUE MASTER Il FUNDO DE INVESTIMENTO DE AGOES

CNPJ n° 29.224.691/0001-99

mensalmente, por periodos vencidos, até 0 5° dia dtil do
més subsequente.

Paragrafo Segundo - Os pagamentos das
remuneracgdes aos prestadores de servigos podem ser
efetuados diretamente pelo FUNDO a cada qual, nas
formas e prazos entre eles ajustados, até o limite da taxa
de administragao.

Paragrafo Terceiro - A taxa de administragdo
estabelecida acima constitui a taxa de administragéo
minima do FUNDO (“T axa de Administragdo Minima”), ou
seja, ndo compreende as taxas de administragdo dos
fundos investidos. Aiém da Taxa de Administragao
Minima, o FUNDO estara sujeito, ainda, as taxas de
administragdo, performance, ingresso ou saida e taxas de
qualquer outra natureza cobradas pelos fundos
investidos.

Artigo 14. N&o s&o cobradas taxas de ingresso e saida
no FUNDO.

Artigo 15. O FUNDO né&o cobrataxa de performance.

Artigo 16. A taxa maxima cobrada pelo servigo de
custddiado FUNDO serade 0,034% a.a. sobre o valor do
patriménio liquido do FUNDO, sendo garantida uma
remuneragao minima mensal de R$ 390,00, até o sexto
més contado do inicio do funcionamento do FUNDO. A
partir do sétimo més, contado do inicio do funcionamento
do FUNDO, sera garantida uma remunera¢ao minima
mensal de R$ 780,00, a qual sera corrigida anualmente
de acordo com a variagdo do IGP-M (indice Geral de
Pregos de Mercado)da Fundagé&o Getulio Vargas.

Artigo 17. Aém das taxas indicadas neste Capitulo,
constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas,
que lhe podem ser debitadas diretamente:

| taxas,impostosou contribui¢bes federais, estaduais,
municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do
FUNDO;
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VI

VII.

VI

Xl.

XII.

despesas com o registro de documentos em cartorio,
impressao, expedi¢éo e publicagao de relatorios e
informagdes periddicas previstos na regulamentagéo
vigente;

despesas com correspondéncia de interesse do
FUNDO, inclusive comunicagdes aos cotistas;

honorarios e despesas do auditor independente;

emolumentose comissdes pagas por operagdes do
FUNDO;

honorérios de advogado, custas e despesas
processuais correlatas, incorridas em razéo de
defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora
dele, inclusive o valor da condenag&o imputada ao
FUNDO, se for o caso;

parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de
seguro e nao decorrente diretamente de culpa ou
dolo dos prestadores dos seni¢os de administragéo
no exercicio de suas respectivas fungdes;

despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao
exercicio de direito de voto decorrente de ativos
financeirosdo FUNDO;

despesas com registro, custddia e liquidagéo de
operagdes com titulos e valores mobiliarios, ativos
financeiros e modalidades operacionais;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as
suas operagdes ou com certificados ou recibos de
deposito de valores mobiliarios;

os montantes devidos a fundos investidores na
hipétese de acordo de remuneragao com base na
taxa de administracéo e/ou performance;

honorarios e despesas relacionadas a atividade de
formador de mercado, quando aplicavel.

Data de entradaem vigor: 16/09/2019
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Paragrafo Unico - Quaisquer despesas ndo previstas
como encargos do FUNDO devem correr por conta do
ADMINISTRADOR.

Capitulo VIl. Da Emissao e Do Resgate de Cotas

Artigo 18. A aplicagdo sera realizada por meio de
transferéncia eletrénica de recursos pelo cotista para a
conta corrente do FUNDO. A amortizagédo e o resgate de
cotas serdo realizados por meio de transferéncia
eletrbnicade recursos da conta corrente do FUNDO para
a conta corrente previamente cadastrada pelo cotista
junto ao ADMINISTRADOR efou Distribuidor. As
movimentagdes aqui previstas também poderdo ser
efetuadas por meio de sistema de registro, caso as cotas
do FUNDO estejam registradas no referido sistema.

Paragrafo Primeiro — Nas hip6teses em que aplicavel,
somente devem ser consideradas as aplicagdes como
efetivadas, apos a efetiva disponibilidade dos recursos na
conta corrente do FUNDO e desde que o cadastro do
investidor junto ao ADMINISTRADOR esteja atualizado.

Paragrafo Segundo - E facultado ao ADMINISTRADOR
suspender, a qualquer momento, novas aplica¢des no
FUNDO, desde que tal suspensdo se aplique
indistintamente a novos investidores e cotistas atuais. A
suspensdo do recebimento de novas aplicagdes em um
dia ndo impede a reabertura posterior do FUNDO para
aplicagdes.

Paragrafo Terceiro — As aplicages realizadas pela B3
S.A - Brasil, Bolsa, Balcdo - Segmento Cefip UTVM (“B3"),
enquanto mantidas depositadas na B3, devem,
necessariamente, ser resgatadas por meio da mesma
entidade.

Paragrafo Quarto — Poderao, ainda, ocorrer aplicagdes
em ativos financeiros, na forma da legislagao em vigor,
desde que expressamente  aprovadas  pelo
ADMINISTRADOR e desde que esses ativos financeiros
sejam previamente aprovados pela GESTORA, sempre
visando o melhor interesse dos cotistas, e, ainda, desde
que esses ativos financeiros estejam de acordo com a
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politica de investimento do FUNDO, atendendo-se,
sempre que aplicavel, as devidas obrigagdes fiscais.

Artigo 19. Na emissédo de cotas do FUNDO deve ser
utilizado o valor da cota em vigor no 1° dia util
subsequente a efetiva disponibilidade dos recursos
confiados pelo investidor ao ADMINISTRADOR.

Artigo 20. As cotas do FUNDO aberto ndo podem ser
objeto de cessédoou transferéncia, exceto nos casos de:

. decis@ojudicial ou arbitral;

Il.  operagdesde cessao fiduciaria;
lll.  execugéode garantia;

[V. sucessao universal;

V. dissolugdo de sociedade conjugal ou unio estavel
por via judicial ou escritura publica que disponha
sobre a partilha de bens; e

VI. transferéncia de administragdo ou portabilidade de
planos de previdéncia.

Artigo 21. E admitido o investimento feito conjunta e
solidariamente por mais de uma pessoa. Neste caso, toda
aplicacdo realizada tem carater solidario, sendo
considerada como feita em conjunto por todos os
titulares. Para todos os efeitos perante o
ADMINISTRADOR, cada titular é considerado como se
fosse Unico proprietario das cotas objeto de propriedade
conjunta, ficando o ADMINISTRADOR validamente
exonerado por qualquer pagamento feito a um,
isoladamente, ou a todos em conjunto. Cada ftitular,
isoladamente e sem anuéncia dos demais, pode investir,
solicitar e receber resgate, parcial ou total, dar recibos e
praticar todo e qualquer ato inerente a propriedade de
cotas. Da mesma forma, cada titular, isoladamente e
indistintamente, tem o direito de comparecer e participar
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de assembleias e exercer seu voto, sendo considerado
para todos os fins de direito um Unico voto.

Paragrafo Primeiro - No gozo dos direitos econdmicos
elou politicos relacionados a propriedade das cotas de
FUNDO, o ato de um fitular aproveita ao co-titular,
vinculando-o.

Paragrafo Segundo - Os titulares estao cientes de que,
nas assembleias em que mais de um fitular esteja
presente e haja divergéncia de entendimentos entre si,
ndo havera exercicio de voto se ndo chegarem a um
consenso, devendo ser registrada abstengao.

Artigo 22. O resgate das cotas do FUNDO né&o esta
sujeito a qualquer prazo de caréncia, podendo ser
solicitado nos termos deste Regulamento, observados os
horérios e limites de movimentagdo estabelecidos no
Formulario de Informagdes Complementares.

Artigo 23. Para fins deste Regulamento:

l.  “Data do Pedido de Resgate”: é a data em que 0
cotista solicita o resgate de parte ou da totalidade
das cotas de sua propriedade, respeitados o horario
e os limites de movimentagéo estipulados no
Formulario de Informagdes Complementares do
FUNDO.

Il. “Data de Conversdao de Cotas para Fins de
Resgate”: € a data em que seré apurado o valor da
cota para efeito do pagamento do resgate e que
corresponde ao mesmo dia da Data do Pedido de
Resgate, ou o primeiro dia util subsequente, caso a
referida data ndo seja dia util.

lll. “Data de Pagamento do Resgate”: é a data do
efetivo pagamento, pelo FUNDO, do valor liquido
devido ao cotista que efetuou pedido de resgate e
que corresponde ao 2° dia util contado da Data de
Conversao de Cotas para Finsde Resgate.

Paragrafo Primeiro — Nos casos em que, com o
atendimento da solicitagcdo de resgate, a quantidade
residual de cotas for inferior ao minimo estabelecido pelo

V2015.01

ADMINISTRADOR, a totalidade das cotas deve ser
automaticamente resgatada.

Paragrafo Segundo - Os resgates destinados
exclusivamente ao pagamento de imposto de renda
(“come-cotas”) incidente sobre rendimentos derivados
das aplicagdes mantidas por cotistas na modalidade por
conta e ordem e por cotistas de fundos de investimento
em cotas de fundo de investimento que invistam mais de
95% de seu patriménio em um Unico fundo de
investimento  (“fundos-espelho”), exclusivamente em
relagdo ao imposto de renda devido diretamente pelo
cotista do FUNDO ou pelo cotista dos fundos-espelho,
devem obedecerregra de cotizagao especifica,de modo
que a conversdo de cotas ocorra no menor prazo
possivel, considerando-se a liquidez dos ativos
componentes da carteira do FUNDO.

Paragrafo Terceiro — Para permitir a efetivagdo do
resgate mencionado no Paragrafo acima, ndo sera devida
a cobrangade taxa de saida para os fundos que tiverem
a respectiva previsao.

Paragrafo Quarto — Para a fruic&o da regra de conversao
de cotase da isengéo previstas nos Paragrafos acima, 0s
distribuidores que atuem por contae ordem de cotistas e
os cotistas de fundos-espelho devem encaminhar ao
ADMINISTRADOR  carta devidamente  assinada
solicitando o resgate para fins do pagamento do imposto
de renda (“come-cotas”), sob pena de utilizagdo da regra
de conversao de cotas estabelecidano caputdeste Artigo
e da cobrangca imediata da taxa de saida, quando
aplicavel.

Paragrafo Quinto — Reconhecem todos os cotistas do
FUNDO que aisengao prevista nos Paragrafos acima néo
configura tratamento diferenciado, tendo em vista tratar-
se de procedimento especifico para cumprimento de
obrigagéolegal.

Artigo 24. No caso de fechamento dos mercadosou em
casos excepcionais de iliquidez dos ativos financeiros
componentes da carteira do FUNDO, inclusive em
decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a
liquidez existente, ou que possam implicar alteragao do

Data de entradaem vigor: 16/09/2019
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tratamento tributario do FUNDO ou do conjunto dos
cotistas, em prejuizo destes ultimos, é permitido ao
ADMINISTRADOR declarar o fechamento do FUNDO
para a realizagdo de resgates. Caso o FUNDO
permaneca fechado por periodo superior a 5 dias
consecutivos, o ADMINISTRADOR deve
obrigatoriamente, além da diwlgagéo de fato relevante
por ocasidgo do fechamento anteriormente referido,
convocar no prazo maximo de 1 dia util, para realizagéo
em até 15 dias contados da data da convocagéo,
Assembleia Geral extraordinaria para deliberar sobre as
seguintes possibilidades:

| substituicdo do ADMINISTRADOR, da GESTORA
ou de ambos;

Il. reabertura ou manutengdo do fechamento do
FUNDO para resgate;

lll. possibilidade do pagamento de resgate em ativos
financeiros;

V. cisdodo FUNDO; e
V. liquidagédodo FUNDO.

Artigo 25. O FUNDO nao recebe pedidos de aplicagdoe
resgate, nédo realiza converséo de cotas para fins de
aplicagdo e resgate, e ndo realiza pagamento de
resgate nos dias considerados feriados nacionais, bem
como naqueles em que ndo haja funcionamento da bolsa
de valores do Brasil, sendo certo que estas datas seréo
consideradas dias néo uteis para fins de contagem de
prazo de converséo de cotas e pagamento de resgates.
Nos feriados estaduais e municipais no Brasil, o FUNDO
operara normalmente.

Paragrafo Unico — O valor da cota é calculado no

encerramento do dia, apds o fechamento dos mercados
em que o fundo atua (cota de fechamento).

V2015.01

Capitulo VIll.Da Assembleia Geral

Artigo 26. E de competéncia privativa da Assembleia
Geral de cotistas do FUNDO deliberar sobre:

. as demonstragdes contabeis apresentadas pelo
ADMINISTRADOR,;

Il. a substituicdodo ADMINISTRADOR, da GESTORA
ou do CUSTODIANTE;

lll. afus&o, aincorporagéo, acisdo, atransformagao ou
a liquidagdo do FUNDO;

V. o aumento da taxa de administragdo, da taxa de
performance ou da taxa maxima de custodia;

V. aalteragaoda politica de investimento do FUNDO;
VI. aamortizagao de cotas;

VII. a alteragdo do Regulamento, ressalvados os casos
de adequagéo a normaslegais ou regulamentarese
a exigéncias da CWM; atualizagédo de dados
cadastrais dos prestadores de seni¢os do FUNDO
elou reducdo das taxas de administracéo ou
performance;

VIII. a possibilidade do FUNDO prestar fianga, aval,
aceite ou coobrigar-se de qualquer forma,
relativamente a operagdes direta ou indiretamente
relacionadas a carteira do FUNDO.

Artigo 27. A convocagao da Assembleia Geral deve ser
encaminhada a cada cotista, com, no minimo, 10 dias
corridos de antecedéncia, da qual constara dia, hora,
local e,ainda, naordem do dia, todas as matérias a serem
deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de
assuntos gerais haja matérias que dependam de
deliberagdo da Assembleia Geral.

Paragrafo Primeiro - O aviso de convocagdo deve
indicar o local onde o cotista pode examinar os
documentos pertinentes a proposta a ser submetida a
apreciagao da Assembleia Geral. Caso o referido aviso

Data de entradaem vigor: 16/09/2019
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seja enviado por meiofisico, os respectivos custos serdo
suportados pelo FUNDO.

Paragrafo Segundo — A Assembleia Geral deve se
instalar com a presengade qualquer nimero de cotistas,
devendo a presenca da totalidade dos cotistas suprir a
falta de convocagao.

Artigo 28. As deliberagdes da Assembleia Geral devem
ser tomadas por maioria dos votos, cabendoa cada cota
1 voto.

Paragrafo Primeiro - Somente podem votar na
Assembleia Geral os cotistas do FUNDO inscritos no
registro de cotistas na data de conwocagéo da
Assembleia, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos héd menosde 1 ano.

Paragrafo Segundo - As alteragdes de Regulamenio
tornam-se eficazes na data deliberada pela Assembleia
Geral. Entretanto, nos casos listados a seguir, as
alteragdes se tornam eficazes, no minimo, a partir de 30
dias ou do prazo para pagamento de resgate, o que for
maior, apés a comunicagdo aos cotistas que frata o
Paragrafo abaixo, salvo se aprovadas pela unanimidade
dos cotistas:

l.  aumento ou alteragdo do calculo das taxas de
administragdo, de performance, de ingresso ou de
saida e da taxa maximade custodia;

Il. alteragdoda politica de investimento;
lll.  mudanganascondigfes de resgate; e

IV. incorporagao, ciséo ou fusdo que envolva fundo sob
a forma de condominio fechado, ou que acarrete
alteracdo, para os cotistas enwolvidos, das
condi¢des elencadas nosincisos anteriores.

Paragrafo Terceiro — O ADMINISTRADOR se obrigaa
enviar um resumo das decisdes da Assembleia Geral a
cada cotista no prazo de até 30 dias corridos apés a data
de realizacao da Assembleia Geral, podendo ser utilizado
para tal finalidade o préximo extrato de contado FUNDO.

V2015.01

Caso a Assembleia Geral seja realizada nos ultimos 10
dias domés, pode ser utilizado o extrato de conta relativo
ao més seguinte da realizagao da Assembleia Geral.

Paragrafo Quarto - Caso o cotista ndo tenha
comunicado ao ADMINISTRADOR a atualizagao de seu
endereco, seja para envio de correspondéncia por cara
ou por meio eletrénico, o ADMINISTRADOR fica
exonerado do dever de lhe prestar as informagdes
previstas na regulamentagao vigente, a partir da ultima
correspondéncia que houver sido dewolvida por
incorre¢é@o no enderego declarado.

Paragrafo Quinto - Nao obstante o disposto no caput, a
deliberagao sobre a possibilidade do FUNDO prestar
fianga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer forma,
relativamente a operagdes direta ou indiretamente
relacionadas a carteira do FUNDO deve contar com o
voto favoravel equivalente a, no minimo, dois ter¢os das
cotas emitidas para ser considerada aprovada.

Artigo 29. Anualmente a Assembleia Geral deve
deliberar sobre as demonstragdes contabeisdo FUNDO,
fazendo-o até 120 dias corridos apés o término do
exercicio social.

Paragrafo Primeiro — A Assembleia Geral a que se
refere o caput somente pode ser realizada no minimo 15
dias corridos apos estarem disponiveis aos cotistas as
demonstragdes contabeis auditadas relativas ao
exercicioencerrado.

Paragrafo Segundo - A Assembleia Geral a que
comparecerem todos os cofistas pode dispensar a
observancia do prazo estabelecido no paragrafo anterior.

Paragrafo Terceiro — As deliberagdes relativas as
demonstragdes contabeis do FUNDO que ndo contiverem
ressalvas podem ser consideradas automaticamente
aprovadas caso a Assembleia Geral correspondente ndo
seja instalada em virtude do ndo comparecimento de
quaisquer cotistas.

Artigo 30. As deliberagdes dos cotistas poderao, a
criterio do ADMINISTRADOR, ser tomadas sem
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Pagina9de 17



C
BNY MELLON

REGULAMENTO DO BOGARI VALUE MASTER Il FUNDO DE INVESTIMENTO DE AGOES

CNPJ n° 29.224.691/0001-99

necessidade de reunido, conforme previsto na legislacédo
em vigor, mediante processo de consultaformalizada em
carta, correio eletrbnico ou telegrama, dirigido pelo
ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo
maximo de 30 dias corridos.

Paragrafo Primeiro - Deverdo constar da consulta todos
os elementos informativos necessarios ao exercicio de
voto.

Paragrafo Segundo — Aauséncia de resposta aconsulta
formal, no prazo estipulado no caput, sera considerada
como aprovagdo por parte dos cotistas das matérias
objeto da consulta, devendo tal interpretagdo também
constar expressamente da propria consulta.

Paragrafo Terceiro - Quando utilizado o procedimento
previsto neste artigo, o quérum de deliberagéo seré o de
maioria das cotas emitidas, independentemente da
matéria.

Artigo 31.E permitido aos cotistas votar em Assembleias
Gerais por meio de comunicacdo escrita, quando a
referida possibilidade estiver expressamente prevista na
convocagdo da Assembleia Geral, devendo a
manifestagdo do woto  ser recebida pelo
ADMINISTRADOR até o dia 0til anterior a data da
Assembleia Geral, respeitado o disposto no paragrafo do
presente Artigo.

Paragrafo Unico — A entrega do voto, por meio de
comunicacdo escrita, deve ser realizada na sede do
ADMINISTRADOR, sob protocolo, ou por meio de
correspondéncia,com aviso de recebimento.

Capitulo IX.DaPolitica de Divulgagao de Informacoes

Artigo 32.As informagdes ou documentos tratados neste
Regulamento podem ser comunicados, enviados,
diwulgados ou disponibilizados aos cotistas, ou por eles
acessados, por correspondéncia eletronica (e-mail) ou
por meio de canais eletrdnicos, incluindo a rede mundial
de computadores.

V2015.01

Paragrafo Primeiro - Caso, a critrio do
ADMINISTRADOR, as informagdes ou documentos
tratados neste Regulamento ndo possam ser
comunicados, enviados, divulgados ou disponibilizados
aos cotistas por correspondéncia eletrénica (e-mail) ou
por meio de canais eletronicos, sera utilizado o meio
fisico, sendo certo que as respectivas despesas seréo
suportadas pelo FUNDO. Caso 0o ADMINISTRADOR opte
por enviar as informagdes por meio eletronico e algum
cotista opte pelo recebimento por meio fisico, tal cotista
dewvera informar esse fato prévia e formalmente ao
ADMINISTRADOR, ficando estabelecido que as
respectivas despesas serao suportadas pelo FUNDO.

Paragrafo Segundo - Os Fatos Relevantes serdo
diwilgados pelo ADMINISTRADOR por meio de seu
website (www.bnymellon.com.br) e por meio do website
do distribuidor, quando for o caso.

Paragrafo Terceiro — As Assembleias Gerais serdo
convocadas individualmente por correspondéncia
eletronica (e-mail) ou por meio de correspondéncias
fisicas, a critériodo ADMINISTRADOR, e também ficardo
disponiveis no website do ADMINISTRADOR
(www.bnymellon.com.br)e do DISTRIBUIDOR.

Paragrafo Quarto - O ADMINISTRADOR se obriga a
calcular e diwlgar, diariamente, o valor da cota e do
patriménio liquido do FUNDO.

Paragrafo Quinto — A Politca de Diwlgacéo de
Informagdes do FUNDO completa estd contida no
Formulario de Informagdes Complementares disponivel
nos websites do ADMINISTRADOR
(www.bnymellon.com.br), do distribuidor e no website da
CW (www.cvm.gov.br ).

Capitulo X. Da Distribui¢ao de Resultados

Artigo 33. As quantias que forem atribuidas ao FUNDO
a ftitulo de dividendos, juros sobre capital proprio,
reembolso de proventos decorrentes do empréstimo de
valores mobiliarios ou rendimentos advindos de ativos
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financeiros que integrem a carteirado FUNDO devem ser
incorporadas ao patriménio liquidodo FUNDO.
Capitulo XI.Do Exercicio Social

Artigo 34. Os exercicios sociais do FUNDO sé&o de 01

ano cada, encerrando-se no Ultimo dia util do més de
dezembro de cadaano.

Capitulo Xll.Do Foro

Artigo 35. Fica eleito o Foro Central da Comarca da
Capital do estado do Rio de Janeiro, com expressa
renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que
possa ser, para dirimir quaisquer conflitos judiciais
relativos ao FUNDO ou a questdes decorrentes deste
Regulamento.

- BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS
DISTRIBUIDORADETITULOSEVALORES MOBILIARIOS S.A. -

- Regulamento consolidado por meio de Assembleia Geral de Cotistas -

Para esclarecimento de duvidas, recebimento de solicitagdes, sugestdes e reclamagdes e obtengao de informagdes do
FUNDO, o cotista deve entrar em contato com a GEST ORA ou com o distribuidor responsavel por seu relacionamento.
A GESTORAEe o distribuidor sao os prestadores de servigos maisindicados para solucionaras demandas dos cotistas,
mas, caso necessario, 0 ADMINISTRADOR pode ser contatado por meio dos seguintes canais: SAC - Senico de
Atendimento ao Cliente/Cotista: Av. Presidente Wilson, 231, 11° andar — Rio de Janeiro, RJ SAC: sac@bnymellon.com br
ou (21) 3219-2600, (11) 3050-8010,0800 725 3219. Em n&o havendo umasolugao de sua demanda por meio do SAC,
favor contatar a Ouvidoria: www.bnymellon.com.br, 0800 021 9512, Av. Presidente Wilson, 231, 11° andar, Rio de

Janeiro - RJ - CEP: 20030-905.
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ANEXO - POLITICADE INVESTIMENTO

Principais Limites de Concentracao do FUNDO (Investimento Direto)

Limite Minimo Limite Maximo
Principais Limites de Concentragao . . . .
Por Ativo Conjunto Por Ativo Conjunto
Acdes admitidas a negociagdo em mercado 0 -
organizado 0% Sem Limites
Bonus ou recibos de subscri¢do e certificados de
deposito de agdes admitidasa negociagdoem 0% Sem Limites
mercado organizado
67% Sem Limites
Cotas de fundos de agbese cotasde fundos de
indice de a¢des negociadasem mercado 0% Sem Limites
organizado
E{\?e?l;lelg I[lieposrrary Receipts classificados como 0% Sem Limites

O patriménio liquido do FUNDO que exceder o percentual fixado no quadro acima podera ser aplicado em quaisquer
outras modalidades de ativos financeiros admitidos na legislagéo e regulamentagé@o em vigor, observados os limites de
concentragao previstos neste Regulamento.

Limites de Concentragao Consolidado comos Fundos Investidos (Investimento Direto e Indireto)

Limites de Concentragao por Emissor:

Instituigdes Financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco Central 20%
Companhias Abertas 10%
Fundosde Investimento 10%
Pessoas Fisicas 5%

Pessoas Juridicas de Direito Privado, exceto Instituigcdes Financeiras autorizadas a funcionar 0
. 5%

pelo Banco Central e Companhias Abertas

Uni&o Federal Sem Limites

As aplicagdes do FUNDO em agdes de companhias abertas, bonus ou recibos de subscri¢ao, certificados de agdes,
cotas de fundos de investimento de agdes, cotas de fundos de indices de agdes e Brazlian Depositary Receipts
classificadoscomonivel Il e lll, nos termos da Instrugdo CVM 332/2000, ndo estéo sujeitas a limitesde Concentragéo
por Emissor.

V2015.01
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Outros Limites de Concentragao por Emissor:

Limite Maximo

Ativos financeiros de emissdo do ADMINISTRADOR, da GESTORAou de empresas a eles

. 20%
ligadas
Acdes de emissdo do ADMINISTRADOR Vedado
Limites de Concentragao por Modalidade de Ativo Financeiro:
GRUPO A:
Cotas de FlInstrucdo CVM 555 destinados a Investidores em Geral Sem Limites
Cotas de FIC Instrugédo CVM 555 destinados a Investidores em Geral Sem Limites
Cotas de Fl Instrugdo CVM 555 destinado a Investidores Qualificados 40%
Cotas de FIC Instrugédo CVM 555 destinado a Investidores Qualificados 40%
Cotas de Fundosde indice Renda Variavel Sem Limites
Cotas de Fundosde indice Renda Fixa Sem Limites
Cotas de FI Imobiliario 33%
Cotas de Fl e/ou FIC em Direitos Creditdrios 33%
CRI 33%
Outros Ativos Financeiros (exceto os do Grupo 339
B) ’
Conjunto dos seguintes Ativos | Cotas de Fle/ou FIC em Direitos
Financeiros: Creditérios Ndo Padronizados Vedado 33%
Cotas de Fl Instrugao CVM 555
destinados a Investidores 10% 10%
Profissionais
Cotas de FIC Instrugédo CVM 555
destinados a Investidores 10%
Profissionais

As aplicagdes realizadas direta ou indiretamente em cotas de Fundos destinados a Investidores Profissionais
somente serdo permitidas se tais fundos estiverem sob administragdo do ADMINISTRADOR

GRUPOB:

Titulos Publicos Federais e Operagdes Compromissadas lastreadas nestes titulos Sem Limites
Ouro adquirido ou alienado em negociagdes realizadas em mercado organizado 33%
Titulos de emissao ou coobrigagéo de Instituigao Financeira autorizada a funcionar pelo Banco 339
Central do Brasil 0

V2015.01
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*

Valores Mobiliarios objeto de oferta publicaregistrada na CVM, exceto os do Grupo A 33%
Notas Promissorias e Debéntures, desde que tenham sido emitidas por companhias abertas e 339%
objeto de oferta publica
Agdes, desde que tenham sido emitidas por companhias abertas e objeto de oferta publica e sejam
admitidas a negociagao em bolsa de valores ou entidade do mercado de balc&o organizado ; Bonus S -
) " . e - A e em Limites
ou recibos de subscri¢cédo e certificados de depdsito de agdes admitidas & negociagéo em mercado
organizado; Brazlian Depositary Receipts classificados comonivel Il e llI
Operagdes Compromissadas Lastreadasem T itulos Privados 33%
Fundos Estruturados Limite individual Limite Global
Cotas dg EI ouNFIC em Vedado
Participagdes
Cotas de Flou FIC em 33
Direitos Creditorios ° .
Cotas de Flou FIC em 33% 33%
Direitos Creditorios Nao Vedado
Padronizados - FIDC-NP
Cotas de Fl Imobiliario* 33 %
Serdo permitidas apenas aplicagdes em Cotas de Fl Imobiliario negociadas na Bolsa de Valores
Outros Limites de Concentragao por Modalidade:
Limites de Exposigao a ativos de Crédito Privado (Apenas de forma indireta)(*) (**) 33%
Operagdes que tenham como contraparte 0 ADMINISTRADOR, a GEST ORAou empresas a Permiti
. : ) 0 . ermitido
eles ligadas, bem como fundos de investimento por eles administrados ou geridos.
Fundosde investimento administrados pelo ADMINISTRADOR, pela GESTORA ou empresasa Sem Limites
eles ligadas em Hmi
Fundosde investimento que invistam diretamente no FUNDO Vedado
Operagdes de day-trade, assim consideradas aquelasiniciadas e encerradasem um mesmo
dia, com 0 mesmo ativo financeiro, em que a quantidade negociada tenha sido liquidada, total Permitido
ou parcialmente
Até 1vez o
Exposi¢do a operagdes nos mercados de derivativos Patrimonio
Liquido
Operagdes de empréstimos de agdes e/ou titulos publicos na posi¢éo tomadora Sem Limites
Até a totalidade
Operagdesde empréstimos de agdes e/ou titulos publicos na posi¢do doadora dos a.t|vos
financeirosda
carteira

V2015.01
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Limite de exposi¢ao em opera¢des nos mercados de derivativos e liquidagao futura e operagdes

e M . o Sem Limites
de empréstimo de ativos financeiros na posi¢ao tomadora

Limite de margem aplicavel nos casos em que o FUNDO realizar operagdes em valor superior 100
TR PET; . 0
ao seu patriménio liquido

(*) O Fundo devera obedecer ao limite de até 33%, de forma cumulativa, nos seguintes ativos financeiros de Crédito
Privado e Cotas de Fundos Estruturados:

a) Notas Promissériase Debéntures emitidas de forma privada;

b) Titulosde emissdo ou coobrigagéo de Instituicéo Financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil
com excegao de certificados de depdsitos bancarios (CDBs), letras Financeiras (LFs) e depdsitos a prazo com
garantia especial (DPGE);

c) demaisativos nao listados nos Limites de Concentragao por Modalidade de Ativo Financeiro no Grupo B (com
excegao de Cotas de Fundosde Investimento CVM 555); e

d) Cotas de Fundosde Investimentos Estruturados.
(**) O FUNDO podera adiquirirde forma direta os seguintes ativos financeiros:

a) valores mobiliarios emitidos por empresas nao-financeiras de capital aberto, tal como, por exemplo, debéntures,
notas promissorias e demais instrumentos disponiveis no mercado local cuja emisséo for publica;

b) instrumentos emitidos por bancos, tais como, mas néo se limitando a CDBs, Letras de Cambio, Letras de Crédito
assim como operagdes compromissadas com lastro ou em titulos publicos ou titulos privados pertencentes ao item "a".

A politicadoinvestimento do FUNDO esta aderente a sua respectiva classificagdo ANBIMA, conforme indicadae descrita
no Formulario de Informagdes Complementares.

V2015.01
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ANEXO - INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Limite Conjunto
Limite porativo (considerando
Ativo Negociado no Exterior (ControFI,e Direto) posicao dos
Fundos
Investidos)
Fundosde investimento da classe “A¢des — BDR 0
Lo 40%
Nivel |
BDRs Classificados Como Nivel | 40%
Diretamenteem ~
oes 40%
Ativos /g; 5esd ~ 400/0
Financeiros pgdes de Ao °
Fundos de indice negociados no exterior (ETFs) 40%
40%
Notas de Tesouro Americano 40% ’
Por meiode
fundosiveiculos
de investimento Vedado
constituidos no
exterior
Por meio dos Fundos Constituidos no Brasil

O investimento em ativos financeiros no exterior devera observar, além das demais condig¢des e requisitos previstos na
regulamentagao vigente, a0 menosuma das seguintes condigdes: (i) os ativos deverao ser registrados em sistema de
registro, objeto de escrituragéo de ativos, objeto de custodia ou objeto de depdsito central, em todos os casos, por
instituicdes devidamente autorizadas em seus paises de origem e supervisionados por autoridade local reconhecida; ou
(ii) os ativos deverao ter sua existéncia diligentemente verificada pelo ADMINISTRADOR, e desde que tais ativos sejam
escriturados ou custodiados, em ambos os casos, por entidade devidamente autorizada para o exercicio da atividade
por autoridade de paises signatarios do Tratado de Assungao ou em outras jurisdi¢gdes, desde que, neste ultimo caso,
seja supervisionada por autoridade local reconhecida.

No tocante ao investimento no exterior, 0 FUNDO somente podera aplicar nos ativos financeiros discriminados e
autorizados no quadro acima, ndo sendo permitido o investimento em quaisquer outros ativos financeiros.

As aplicagdes em ativos financeiros no exterior ndo sdo cumulativamente consideradas no calculo dos ¢ orrespondentes
limites de concentragdo poremissor e por modalidade de ativo financeiro aplicaveis aos ativos domésticos, mas o fator
de risco dos investimentos no exterior deve ser considerado parafins de cumprimento da classe do FUNDO.

Nas hipoteses em que a GESTORA detenha, direta ou indiretamente, influéncia nas decisdes de investimento dos
fundos/veiculos de investimento no exterior acimallistados, parafins de controle de limites de alavancagem, a exposi¢ao
da carteira do FUNDO deve ser consolidada com a do fundo ou veiculo de investimento no exterior, considerando o
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valor das margens exigidas em operagdes com garantia somada @ margem potencial de operag¢des de derivativos sem
garantia, observado que o calculo da margem potencial de operagdes de derivativos sem garantia deve ser realizado
pelo ADMINISTRADOR, diretamente ou por meio da GESTORA, e ndo pode ser compensado com as margens das
operagdes com garantia.

Nas hip6teses em que a GESTORAn&o detenha, direta ou indiretamente, influéncia nas decisdes de investimento dos
fundos/veiculos de investimento no exterior o calculo da margem de garantia , para fins de controle de limites de
alavancagem, deve considerar a exposigcdo maxima possivel de acordo com as caracteristicas do fundo/veiculo
investido.
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