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Formuléario de Referéncia — Pessoa Juridica

BOGARI GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA
CNPJ: 08.947.719/0001-46

(Informagdes prestadas com base nas posic¢oes de 31 de dezembro de 2017)

ADMINISTRADORES DE

CARTEIRAS DE VALORES MOBILIARIOS

Os campos assinalados com “FG” sio
facultativos para o administrador
registrado na categoria gestor de recursos

1. Identificacdo das pessoas responsaveis pelo|Renato Martins Barbosa — Diretor de Risco,
contetido do formulario Compliance e PLD
1.1. Declaracdes dos diretores responsaveis pela|Ver Anexos | e Il

administragdo de carteiras de valores mobiliarios e
pela implementacdo e cumprimento de regras,
procedimentos e controles internos e desta Instrucéo,
atestando que:

a. reviram o formulério de referéncia

0 conjunto de informacdes nele contido é
um retrato verdadeiro, preciso e completo
da estrutura, dos negocios, das politicas e
das praticas adotadas pela empresa

2. Histérico da empresa! -
21. Breve histérico sobre a constituicio daf® Bogari Gestao de Investimentos (“Bogari
empresa Capital”) foi fundada em 16/07/2007 pelo

Diretor de Gestdo da Bogari Capital, Flavio
Sznajder, assumindo a gestdo do Bogari Value
FIA em 2008. Esse fundo foi criado apos a
transformacdo do Clube de Investimentos
Bogari, que era gerido pelo proprio.

A Bogari Gestao de Investimentos Ltda. é uma
empresa  independente de gestdo de
investimentos, autorizada a administrar
carteira de valores mobiliarios através do Ato
Declaratorio n°® 9.591, expedido em 23 de

1 A empresa deve informar apenas dados relativos a area envolvida na administracdo de carteiras de valores mobilirios, caso

exerca outras atividades.
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novembro de 2007.

2.2. Descrever as mudancas relevantes pelas quais
tenha passado a empresa nos ultimos 5 (cinco) anos,

incluindo:

0s principais eventos societarios, tais como
incorporacdes, fusdes, cisdes, alienagdes e
aquisicdes de controle societario

Houve apenas movimentagdes de sécios com
participagbes minoritarias sem troca de
controle.

escopo das atividades

N&o houve alteracdo na atividade de Gestao.
Possuimos desde o inicio de nossas atividades
uma Unica estratégia, investimento de longo
prazo em acdes, fundamentalista, com foco em
preservacdo de capital e valor.
Aproveitando-se da possiblidade prevista pela
ICVM 558 de o Gestor distribuir cotas de seus
préprios fundos, no final de margo de 2017 nos
adaptamos para executar esta atividade.

recursos humanos e computacionais

A equipe da Bogari Capital cresceu de 8
pessoas para 12. Em 2013/2014 duplicamos
nosso escritorio e investimos em uma nova e
mais robusta infraestrutura de TI, além de
realizar o upgrade de todas as maquinas e
softwares do escritério. Todas as méquinas
possuem antivirus. Possuimos 2 links de
internet, sendo um para redundancia. Temos
um contrato de prestacdo de servicos com uma
empresa  especializada em  solugdes,
implementacdo e monitoramento  de
infraestrutura de Tl  para  gestores
independentes.

d.

regras, politicas, procedimentos e controles
internos

e Cadigo de Conduta e Etica

e Manual de regras, procedimentos e
controles internos (Compliance)

e Politica Anticorrupcao

e Politica de Investimentos Pessoais

e Politica de Prevencéo ao Insider
Trading e ao Front Running

e Politica de Prevencdo e Combate a
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Lavagem de Dinheiro

e Politica de Seguranca da Informac&o e
Cybersecurity

e Politica de Selecao, Contratacdo e
Supervisdo de Corretoras

e Politica de Gestdo de Risco

e Manual de Gerenciamento de Risco de
Liquidez

¢ Politica de Rateio de Ordens

¢ Plano de Continuidade de Negdcios

e Politica de Tomada de Deciséo,
Selegéo e Alocagdo de Ativos

e Politica de Exercicio de Direito de
Voto

e Manual de Gerenciamento de
Certificagdo Continuada ANBIMA

¢ Relatorio de Conformidade
e Manual de Distribuicao
e Manual de Cadastro
e Politica de Suitability
3. Recursos humanos? -
3.1. Descrever 0s recursos humanos da empresa, -
fornecendo as seguintes informacoes:
a. numero de sdcios 6 (seis) socios
b. ndmero de empregados 6 (seis) empregados
C. numero de terceirizados Os servigos de contabilidade, geréncia de

infraestrutura de Tl sd@o terceirizados, nao
havendo nenhum funcionéario dessas empresas
alocados no escritorio da Bogari Capital.

d. lista das pessoas naturais que sdo |Flavio Eduardo Sznajder, CPF n°
registradas na CVvM como [016.724.717-45
administradores de carteiras de valores
mobiliarios e que atuem exclusivamente
como prepostos, empregados ou socios da

Erico Falcéo Bittencourt Argolo, CPF n°
081.662.967-64

2 A empresa deve informar apenas dados relativos a area envolvida na administracdo de carteiras de valores mobiliarios, caso
exerca outras atividades.
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4
empresa Felipe De Luca, CPF n° 091.096.357-69
4.  Auditores -
4.1. Em relacdo aos auditores independentes, NA
indicar, se houver:
a. nome empresarial NA
b. data de contratacdo dos servicos NA
c. descricdo dos servigos contratados NA

5. Resiliéncia financeira

5.1
ateste:

Com base nas demonstracGes financeiras,

se a receita em decorréncia de taxas com
bases fixas a que se refere o item 9.2.a é
suficiente para cobrir 0s custos e o0s
investimentos da empresa com a atividade
de administracdo de carteira de valores
mobiliarios

A Bogari Capital atesta que a receita em
decorréncia de taxas com bases fixas a que se
refere o item 9.2.a é suficiente para cobrir 0s
custos e 0s investimentos da empresa com a
atividade de administracdo de carteira de
valores mobiliarios.

se 0 patrimdnio liquido da empresa
representa mais do que 0,02% dos recursos
financeiros sob administracdo de que trata
o0 item 6.3.c e mais do que R$ 300.000,00

(trezentos mil reais)

A Bogari Capital atesta que o patriménio
liquido da empresa representa mais do que
0,02% dos recursos financeiros  sob
administracdo de que trata o item 6.3.c e mais
do que R$ 300.000,00 (trezentos mil reais).

5.2. Demonstragdes financeiras e relatorio de que
trata o § 5° do art. 1° desta Instrugdo®

FG

6.  Escopo das atividades

6.1. Descrever detalhadamente as atividades

desenvolvidas pela empresa, indicando, no minimo:

3 A apresentacdo destas demonstracGes financeiras e deste relatorio é obrigatéria apenas para o administrador registrado na

categoria administrador fiduciario de acordo com o inciso Il do § 2° do art. 1°.
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a. tipos e caracteristicas dos servicos|A Bogari Capital exerce a atividade de gestdo
prestados (gestdo discricionéria, | de carteira de titulos e valores mobiliarios de
planejamento patrimonial, controladoria, | terceiros, nos termos da Comissdo de Valores
tesouraria, etc.) Mobiliarios — CVM. Complementarmente a

atividade de Gestdo, a Bogari distribui cotas
de seus proprios fundos, conforme previsto na
ICVM 558.

b. tipos e caracteristicas dos produtos| A Bogari Capital € gestora de fundos de
administrados ou geridos (fundos de |investimento de acGes com objetivo de
investimento, fundos de investimento em |investimento de longo prazo, fundamentalista,
participacdo, fundos de investimento | com foco em preservacdo de capital e valor.
imobilidrio, fundos de investimento em
direitos creditorios, fundos de indice, clubes
de investimento, carteiras administradas, etc.)

c. tipos de valores mobiliarios objeto de|Majoritariamente acoes listadas na
administracdo e gestao BMFBovespa, investindo o caixa em LFTs e

compromissadas lastreadas em titulo publico.
Derivativos podem ser utilizados para fins de
hedge. Fundos  exclusivos/restritos  de
investidores profissionais podem investir em
outros valores mobiliarios, dependendo de
acordo entre a gestora e o cliente.

d. se atua na distribuicdo de cotas de fundos Sim

de investimento de que seja administrador
ou gestor

6.2. Descrever resumidamente outras atividades
desenvolvidas pela empresa que ndo sejam de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios,
destacando:

a. 0Ss potenciais conflitos de interesses

existentes entre tais atividades; e

Potencial conflito de interesses na distribuicao
de cotas dos Fundos, em razdo de (i) apenas
ser possivel & GESTORA a distribuicdo das
cotas dos Fundos, por ela geridos, e (ii)
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beneficiar-se da distribuicdo realizada tendo
em vista remuneracdo por ela recebida, na
qualidade de GESTORA, dos Fundos (taxa de

administracdo e
principalmente).

taxa de

performance,

b. informagGes sobre as atividades exercidas
por sociedades controladoras, controladas,
coligadas e sob controle comum ao
administrador e os potenciais conflitos de
interesses existentes entre tais atividades.

NA

6.3.
e carteiras administradas geridos pela empresa,
fornecendo as seguintes informacoes:

Descrever o perfil dos investidores de fundos*

a. numero de investidores (total e dividido
entre fundos e carteiras destinados a
nao

investidores qualificados e

qualificados)

Né&o qualificados: 341

Investidores qualificados:

Total:

226

567

b. ndmero de investidores, dividido por:

I pessoas naturais 307

ii.  pessoas juridicas (ndo financeiras 1
ou institucionais)

iii.  instituicdes financeiras 0

iv. entidades abertas de previdéncia 0
complementar

v. entidades fechadas de previdéncia 13
complementar

vi. regimes proprios de previdéncia 0

social

4 Se for o caso, fornecer informagdes apenas dos investidores dos fundos feeders, e ndo do fundo master.
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vii. seguradoras 0
viii. sociedades de capitalizacdo e de 0
arrendamento mercantil
iX.  clubes de investimento 0
X.  fundos de investimento 211
xi.  investidores ndo residentes 0
xii. outros (clientes por conta e ordem) 35
c. recursos financeiros sob administracdo | Ndo Qualificados:  R$ 125,6 milhdes
(total e dividido entre fundos e carteiras - .
destinados a investidores qualificados e néo Qualificados: R$ 850,1 milhges
qualificados) Total: R$ 975,8 milhdes
d. recursos financeiros sob administragdo NA
aplicados em ativos financeiros no exterior
e. recursos financeiros sob administracdo de # R$ (milhdes)
cada um dos 10 (dez) maiores clientes (ndo
é necessario identificar os nomes) 1 105,6
2 45,4
3 34,2
4 31,2
5 28,9
6 27,9
7 27,7
8 27,4
9 25,8
10 23,3
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f.

recursos financeiros sob administracao,
dividido entre investidores:

i pessoas naturais

R$ 221,9 milhdes

ii.  pessoas juridicas (ndo financeiras R$ 0,1 milhdo
ou institucionais)

iii.  instituicdes financeiras 0

iv. entidades abertas de previdéncia 0

complementar

v. entidades fechadas de previdéncia
complementar

R$ 206,1 milhdes

vi. regimes proprios de previdéncia 0
social

vii. seguradoras 0

viii. sociedades de capitalizacdo e de 0
arrendamento mercantil

iX.  clubes de investimento 0

X. fundos de investimento

R$ 544,6 milhdes

xi. investidores ndo residentes

0

xii. outros (clientes por conta e ordem)

R$ 3,1 milhdes

6.4.

administracao, dividido entre:

Fornecer o valor dos recursos financeiros sob

a.

acoes

R$ 762,7 milhdes

b.

debéntures e outros titulos de renda fixa

emitidos por pessoas juridicas nao

financeiras

R$ 6,0 milhdes
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c. titulos de renda fixa emitidos por pessoas 0
juridicas financeiras

d. cotas de fundos de investimento em acgdes R$ 1,7 milhdes

e. cotas de fundos de investimento em R$ 2,1 milhdes
participacoes

f. cotas de fundos de investimento R$ 2,1 milhdes
imobiliario

g. cotas de fundos de investimento em R$ 0,3 milhdes
direitos creditorios

h. cotas de fundos de investimento em renda R$ 9,9 milhdes
fixa

i.  cotas de outros fundos de investimento R$ 0,0

j.  derivativos (valor de mercado) R$ 4,5 milhdes

k. outros valores mobiliarios

R$ 40,0 milhGes

I. titulos pablicos

R$ 153,2 milhdes

m. outros ativos (R$ 6,8 milhdes)
6.5. Descrever o perfil dos gestores de recursos FG
das carteiras de valores mobiliarios nas quais o
administrador exerce atividades de administragéo
fiduciaria
6.6. Fornecer outras informacfes que a empresa NA

julgue relevantes

7. Grupo econbmico

7.1 Descrever o0 grupo econbémico em que se
insere a empresa, indicando:

A Bogari Capital é controlada por pessoas
fisicas.

a. controladores diretos e indiretos

O controlador direto € o Flavio Sznajder e 0s




COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-5° e 23-34° Andares — Centro — Rio de Janeiro - RJ — CEP: 20050-901 — Brasil
Tel.: (21) 3554-8686 - www.cvm.gov.br
10

demais sOcios possuem participacao

minoritaria.

b.  controladas e coligadas NA

c.  participacBes da empresa em sociedades NA
do grupo

d.  participacbes de sociedades do grupo na NA
empresa

e.  sociedades sob controle comum NA

7.2. Caso a empresa deseje, inserir organograma NA

do grupo econdmico em que Se insere a empresa,
desde que compativel com as informagdes
apresentadas no item 7.1.

8.  Estrutura operacional e administrativa® -

8.1. Descrever a estrutura administrativa da -
empresa, conforme estabelecido no seu contrato ou
estatuto social e regimento interno, identificando:

Comité de Investimentos: Tem como
finalidade debater e discutir sobre os diversos
assuntos relacionados a gestdo das carteiras
dos fundos e é fundamental no processo de
tomada de decisdo, selecdo e alocacdo de

a.  atribuicbes de cada Orgdo, comité e
departamento técnico

ativos.

Comité Executivo: tem como objetivo discutir
questdes estratégicas e relevantes para 0s
negocios da gestora, como por exemplo
assuntos regulatorios, legais, ligados a
imagem da instituicho, decisbes de
investimento da gestora (recursos humanos,
computacionais, etc) e decisdes internas
estratégicas.

5 A empresa deve informar apenas dados relativos & area envolvida na administracdo de carteiras de valores mobiliarios, caso
exerca outras atividades.
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Area de Analise: responsavel por estudar e
analisar as empresas que possuem agdes
negociadas na BMFBovespa, tem como
principal finalidade dar suporte & gestdo dos
fundos.

Area de Gestéo: responsavel final pela tomada
de decisdo de investimentos e pela negociagédo
dos TVM das carteiras dos fundos.

Area de Risco:  responsavel  pelo
monitoramento, mensuracdo e  ajustes
permanentes dos riscos inerentes as carteiras
dos fundos da Bogari Capital.

Area de Compliance: garantir por meio de
controles internos o permanente atendimento
as normas, politicas e regulamentacdes
vigentes aplicaveis a Bogari Capital e aos
padrdes ético e profissional.

Area de Distribuicio e de Relagdo com
Investidores: responsavel pelo relacionamento
com o cliente.

Area de Backoffice: responsavel pelos
controles e processos operacionais de apoio a
atividade de gestdo dos fundos da Bogari

Capital.
Area Administrativa: responsavel pelo TI,
acompanhamento da contabilidade,

informacdes gerenciais, CPCR e demais
questdes administrativas da empresa.

em relacdo aos comités, sua composicao,
frequéncia com que sdo realizadas suas
reunides e a forma como sé@o registradas
suas decisdes

Comité de Investimentos: Constituido pela
equipe de gestdo e analise, ocorre
semanalmente e € registrado em ata.

Comité Executivo: Constituido por Flavio
Sznajder, Erico Argolo, Felipe De Luca e
Renato Barbosa, sempre que necessario e é
registrado em ata.

em relagdo aos membros da diretoria, suas

Flavio Sznajder: administrador da Bogari

Capital e diretor responsavel pela gestdo
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atribuicdes e poderes individuais

profissional de titulos e valores mobiliarios de
terceiros.

Renato Barbosa: diretor de Risco e
Compliance, é responsavel pelas atividades
atinentes a gestdo de risco e a adogdo,
manutencdo e cumprimento dos controles
internos nos termos da ICVM 558. E o Diretor
de Supervisdo da distribuicdo, sendo
responsavel pela verificacdo da
implementacdo, aplicacdo e eficacia das regras
constantes do Manual Operacional de
Distribuicéo da Sociedade e da Instrugdo CVM
505/11; e é o Diretor de Cadastro, sendo
responsavel perante a CVM pelo cumprimento
das normas estabelecidas na Instru¢do CVM n°
301, de 16 de abril de 1999, conforme alterada,
no Oficio-Circular n°® 5/2015/SIN/CVM e na
Instrucdo CVM 558/15.

Erico Argolo: é o responsavel pela equipe de
andlise e na auséncia do Flavio Sznajder, é o
responsavel pelas decisdes de gestdo dos
fundos. E o Diretor de Distribuicio da Bogari
Capital, responsavel perante a CVM (i) pelo
cumprimento das normas de que trata o artigo
30, inciso | da Instrugdo CVM n° 558, de 26 de
marco de 2015 (“Instrugdo CVM 558/15”) e,
de maneira geral, pela atividade de distribuigéo
de cotas de fundos de investimento sob gestdo
da Sociedade, (ii) pelo cumprimento das
normas estabelecidas na Instru¢do CVM n°
505, de 27 de setembro de 2011, conforme
alterada (“Instru¢do CVM 505/117) e no
Manual Operacional de Distribuicdo da
Sociedade; e (iii) pelo cumprimento das
normas estabelecidas na Instru¢do CVM n°
539, de 13 de novembro de 2013, conforme
alterada e na Instrucdo CVM 558/15, bem
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como perante a Associagcdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais — ANBIMA pelo cumprimento do
Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores
Préticas para os Fundos de Investimento e das
Diretrizes ANBIMA para Adequacdo do
Produto, Servico ou Operacdo ao Perfil do

Investidor.

8.2. Caso a empresa deseje, inserir organograma da
estrutura administrativa da empresa, desde que
compativel com as informacdes apresentadas no item
8.1.

8.3. Em relacdo a cada um dos diretores de que
tratam os itens 8.4, 8.5, 8.6 e 8.7 e dos membros de
comités da empresa relevantes para a atividade de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios,
indicar, em forma de tabela:

a. nome Flavio Renato Erico Falcdo
Eduardo Martins Bittencourt
Sznajder Barbosa Argolo

b. idade 47 37 38

c.  profisséo

Engenheiro e
Mestre em
administragéo

Engenheiro e
Mestre em
administracao

Engenheiro e
Mestre em
administracao

d.  CPF ou nimero do passaporte 016.724.717- | 088.703.237- | 081.662.967-
45 06 64
e.  cargo ocupado Diretor de Diretor de Diretor de
Gestao Risco, Distribuicéo,
Compliance e | de Suitability
PLD e de Anélise
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f. data da posse 16/07/2007 15/08/2011 Diretor de
Anélise:
17/05/2010
Diretor de
Distribuicéo e
de Suitability:
21/03/2017
g.  prazo do mandato Indeterminado | Indeterminado | Indeterminado
h.  outros cargos ou fungdes exercidos na| Membrodo | Membrodo | Membro do
empresa Comité Comité Comité
Executivo e Executivo Executivo e
do Comité de do Comité de

Investimentos

8.4. Em relacdo aos diretores responsaveis pela
administracdo de carteiras de valores mobiliarios,
fornecer:

curriculo, contendo as  seguintes

informacdes:

Flavio Eduardo Sznajder

i. cursos concluidos;

Engenheiro pela PUC/RJ

Mestre em Administracdo de Empresas pela
Coppead/UFRJ.

aprovacdo em exame de certificacdo
profissional

CGA (Isento)

iii.  principais experiéncias profissionais
durante os dltimos 5

indicando:

anos,

o nome da empresa

Bogari Capital
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o cargo e fungbes inerentes ao
cargo

Diretor de Gestdo e membro do Comité
Executivo e de Investimentos

o atividade principal da empresa
na qual tais
ocorreram

experiéncias

Gestdo de carteiras de titulos e valores
mobiliarios de terceiros com foco em
investimento em acBes de longo prazo,
fundamentalista, priorizando preservacdo de
patrimonio e valor.

. datas de entrada e saida do
cargo

Desde o inicio da empresa, 16/07/2007, onde
permanece atualmente com as
funcbes

mesmas

8.5. Em relacdo ao diretor responsavel pela
implementacdo e cumprimento de regras, politicas,
procedimentos e controles internos e desta Instrucéo,

fornecer:

a. curriculo, contendo

informagoes:

as  seguintes

Renato Martins Barbosa

i. cursos concluidos;

Engenheiro pela UFRJ e Mestre em
administracao de Empresas pelo
Coppead/UFRJ com extensdo na UCLA
Anderson School of Management

ii.  aprovagdo em exame de certificacdo
profissional (opcional)

iii.  principais experiéncias profissionais
durante  os dltimos 5

indicando:

anos,

o nome da empresa

(i) Bogari Gestéo de Investimentos

(i1) Coppead UFRJ / Alumni Coppead

o cargo e fungdes inerentes ao
cargo

(i) Diretor de gestdo de

Compliance e PLD

Risco,




COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-5° e 23-34° Andares — Centro — Rio de Janeiro - RJ — CEP: 20050-901 — Brasil
Tel.: (21) 3554-8686 - www.cvm.gov.br

16

(i) Professor convidado do Curso “Jovens
Profissionais — Formacdo em

Finangas”

o atividade principal da empresa
na qual tais experiéncias
ocorreram

(i) Gestdo de carteiras de titulos e valores
mobiliérios de terceiros com foco em
investimento em agdes de longo prazo,
fundamentalista, priorizando
preservacao de patriménio e valor.

(i) Treinamentos executivos.

. datas de entrada e saida do
cargo

(i) Entrada em  15/08/2011, onde
permanece com as mesmas funcdes.

(if) Primeira turma em 2011.

8.6.

Em relagdo ao diretor responsavel pela gestdo

de risco, caso ndo seja a mesma pessoa indicada no
item anterior, fornecer:

E o mesmo diretor responsavel pela
implementacdo e cumprimento de regras,
politicas, procedimentos e controles internos e
desta Instrucédo - Ver item 8.5

curriculo, contendo as

informagdes:

seguintes

i. cursos concluidos;

ii.  aprovacdo em exame de certificacdo
profissional

iii.  principais experiéncias profissionais
durante  os
indicando:

ultimos 5 anos,

o nome da empresa

o cargo e fungOes inerentes ao
cargo

o atividade principal da empresa




W

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-5° e 23-34° Andares — Centro — Rio de Janeiro - RJ — CEP: 20050-901 — Brasil
Tel.: (21) 3554-8686 - www.cvm.gov.br

17
na qual tais experiéncias
ocorreram
o datas de entrada e saida do -
cargo
8.7. Em relacdo ao diretor responsavel pela -
atividade de distribuicdo de cotas de fundos de
investimento, caso ndo seja a mesma pessoa indicada
no item 8.4, fornecer:
a. curriculo, contendo  as  seguintes | Erico Falcdo Bittencourt Argolo
informacdes:
i cursos concluidos; Engenheiro pela UFRJ e Mestre em
administracao de Empresas pelo

Coppead/UFRJ com extensédo em Wharton

ii.  aprovacdo em exame de certificacdo
profissional

CFA

CGA Anbima

CPA 20 Anbima

iii.  principais experiéncias profissionais
durante  os dltimos 5 anos,

indicando:

o nome da empresa

Bogari Gestdo de Investimentos Ltda

o cargo e fungdes inerentes ao
cargo

Responsavel pela Equipe de Analise. Em
21/03/2017 foi nomeado Diretor de
Distribuicdo e de Suitability, atividade que a
Bogari Capital passou a exercer a partir da
data de entrega deste FR.

o atividade principal da empresa
na qual tais experiéncias
ocorreram

Gestdo e analise de investimentos.

. datas de entrada e saida do

Atua como responsavel pela equipe de analise
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cargo

desde sua entrada na Bogari Capital, em
17/05/2010.

8.8. Fornecer informacBes sobre a estrutura
mantida para a gestédo de recursos, incluindo:

a.  quantidade de profissionais

8 pessoas, sendo o Gestor com um trader e 6
analistas (estamos em processo de contratacéo
de um dos analistas para substituir outro que
se desligou da empresa).

b. natureza das atividades desenvolvidas
pelos seus integrantes

O Comité de Investimentos toma as decisdes
de alocagdo, porém o Gestor é o responsavel
pela decisdo final de investimento e alocacéo.
O trader € responsavel por executar as ordens
resultantes das decisdes tomadas pelo Comité
de Investimentos.

Os analistas estudam, pesquisam e analisam as
empresas com acdes listadas em bolsa com a
finalidade de investigar oportunidades de
investimento e acompanhar os investimentos
realizados, gerando informacgdes para o
Comité de Investimentos.

c.  os sistemas de informacéo, as rotinas e 0s
procedimentos envolvidos

Utilizamos o Economatica para pesquisa de
dados e seéries historicas, websites das proprias
empresas, CVM, Associacbes Setoriais,
consultorias especializadas, noticiario diéario,
etc.

Semanalmente  ocorre o Comité de
Investimentos.  Neste comité, analistas
apresentam suas analises de empresas
(investidas ou ndo) e diversos assuntos
relacionados a gestdo sdo discutidos, como:
situacdo das empresas que possUimos
investimentos, possiveis oportunidades para
novos investimentos, possibilidade de
aumento ou reducdo de exposicdo da carteira
ou de um ativo especifico, etc. As decisdes sao
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registradas em ata e executadas em seguida.
Decisbes tomadas pelo Gestor no periodo
entre os Comités também sdo discutidas e
registradas em ata.

8.9. Fornecer informagdes sobre a estrutura
mantida para a verificagdo do permanente
atendimento as normas legais e regulamentares
aplicaveis a atividade e para a fiscalizacdo dos
servicos prestados pelos terceiros contratados,
incluindo:

a.  guantidade de profissionais

2 (dois) profissionais

b. natureza das atividades desenvolvidas
pelos seus integrantes

Elaboracdo, disseminacdo e monitoramento
das regras, politicas e manuais que cobrem o
atendimento  as normas legais e
regulamentares aplicaveis a Bogari Capital e
para fiscalizacdo dos servicos prestados pelos
terceiros contratados, além de
acompanhamento das comunicagfes dos seus
reguladores.

c.  ossistemas de informacéo, as rotinas e 0s
procedimentos envolvidos

Mapeamento das exigéncias regulatorias;
Politicas  estabelecendo  processo  para
contratacdo e acompanhamento de terceiros
que sdo executadas pelo Compliance de
acordo com a periodicidade estipulada.
Sistema Performlt e controles auxiliares para
monitoramento e controle dos Fundos.

d. a forma como a empresa garante a
independéncia do trabalho executado pelo
setor

O diretor responsavel se reporta diretamente
ao Comité Executivo. Os demais integrantes
do Comité Executivo ficam automaticamente
proibidos de deliberar sobre matérias em que
houver conflito de interesse com suas
atribuicdes na Bogari Capital.
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8.10. Fornecer informagOes sobre a estrutura
mantida para a gestdo de riscos, incluindo:

a.  quantidade de profissionais

2 (dois) profissionais

b. natureza das atividades desenvolvidas
pelos seus integrantes

Responsaveis pela elaboracdo e aplicacdo da
Politica de Gestdo de Risco da Bogari Capital.

c.  ossistemas de informacéo, as rotinas e 0s
procedimentos envolvidos

Processos e rotinas desenvolvidos
internamente  monitorando 0s riscos de
concentracdo, liquidez, operacional e de
contraparte.

Utilizamos o sistema Performlt e controles
adicionais de acompanhamento.

d. a forma como a empresa garante a
independéncia do trabalho executado pelo

O diretor responsavel se reporta diretamente
ao Comité Executivo. Os demais integrantes

setor do Comité Executivo ficam automaticamente
proibidos de deliberar sobre matérias em que
houver conflito de interesse com suas
atribuicdes na Bogari Capital.
8.11. Fornecer informacOes sobre a estrutura FG
mantida para as atividades de tesouraria, de controle e
processamento de ativos e da escrituracdo de cotas,
incluindo:
a. quantidade de profissionais FG
b. os sistemas de informacéo, as rotinas e 0s FG
procedimentos envolvidos
c. aindicacdo de um responsavel pela area e FG

descricdo de sua experiéncia na atividade

8.12. Fornecer informacGes sobre a éarea
responsavel pela distribuicdo de cotas de fundos de
investimento, incluindo:
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quantidade de profissionais

natureza das atividades desenvolvidas
pelos seus integrantes

Prospeccao e acompanhamento de clientes.

programa de treinamento dos profissionais
envolvidos na distribuicdo de cotas

Treinamento com periodicidade minima anual
organizado em conjunto pelo Diretor de
Distribuicéo e pelo Diretor de Compliance.

infraestrutura disponivel, contendo relacdo
discriminada dos equipamentos e servigos
utilizados na distribuicéo

Linhas telefonicas de 2 provedores diferentes,
computadores, gravador de ligacdo telefonica,
rede com permissoes de acesso
personalizadas, backups diarios fisicos e na
nuvem e sistemas descritos no item 8.12.e.

o0s sistemas de informacdo, as rotinas e 0s
procedimentos envolvidos

Sistema para manutencdo de cadastro de
clientes fornecido pelo BNY Mellon Servigos
Financeiros DTVM — neste sistema sdo
mantidas as informacGes cadastrais dos
clientes de responsabilidade da é&rea de
cadastro;

Sistema de background check para auxilio no
processo de PLD — esse sistema € utilizado no
processo de PLD ao cadastrar o cliente. Ainda,
efetua 0 monitoramento dos clientes
cadastrados para verificacdo de alteracGes para
fins de PLD (ex.: cliente virar PPE);

Sistema para monitoramento de transacgoes
para auxilio no processo de PLD — Sistema
que utiliza as informacgdes cadastrais do
cliente e suas movimentagGes com o objetivo
de identificar indicios da ocorréncia dos
crimes previstos na Lei 9613/98.

Sistema para acompanhamento e
monitoramento de movimentagOes de clientes
e geracdo de relatorios para Reguladores e
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Autoreguladores.

Procedimento de suitability: processo com
objetivo de identificar o perfil de risco do
investidor, necessario para avaliar a adequacao
do produto (fundo) ao préprio.

8.13. Fornecer outras informacgdes que a empresa
julgue relevantes

NA

9. Remuneracdo da empresa

9.1. Em relacdo a cada servico prestado ou produto
gerido, conforme descrito no item 6.1, indicar as
principais formas de remuneracéo que pratica

A Bogari Capital € remunerada através da
taxa de administracdo e de taxa de
performance  cobrada de de
investimentos sob sua gestao.

fundos

9.2. Indicar, exclusivamente em termos percentuais
sobre a receita total auferida nos 36 (trinta e seis)
meses anteriores a data base deste formulario, a
receita proveniente, durante o mesmo periodo, dos
clientes em decorréncia de:

a. taxas com bases fixas 59,9%
b. taxas de performance 40,1%
c. taxas de ingresso 0%
d. taxas de saida 0%
e.  outras taxas 0%
9.3. Fornecer outras informagdes que a empresa NA

julgue relevantes

10. Regras, procedimentos e controles internos

10.1.  Descrever a politica de selecdo, contratacdo e

supervisdo de prestadores de servicos

A Bogari Capital tem uma politica de sele¢éo,
contratacdo e supervisdo de corretoras cuja
finalidade é garantir que a corretora tem a
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estrutura adequada para prestar o servigo, que
tem boa reputacdo, que consegue atender aos
requisitos minimos operacionais de pods
trading, que ndo ha conflitos de interesse com
integrantes da Bogari Capital envolvidos na
negociacdo de TVM e que o acordo comercial
estd dentro dos padrbes de mercado.

10.2.

Descrever como 0s custos de transacdo com
valores mobiliarios sdo monitorados e
minimizados

N&o operamos com corretoras que pratiquem
precos fora dos padrbes de mercado e
possuimos um trader para otimizar a
negociacdo de TVM, buscando gerar valor aos
cotistas dos fundos. Ainda, procuramos operar
com corretoras que oferecem servigos para
nossa equipe de analise cujos resultados sdo
diretamente revertidos para os fundos
(consequentemente para nossos clientes).

10.3.

Descrever as regras para o tratamento de soft
dollar, tais como recebimento de presentes,
Cursos, viagens etc.

Em nossa politica de selecdo, contratacdo e
supervisdo de corretoras permitimos 0
recebimento de soft dollar apenas quando (i)
0s beneficios ofertados sdo totalmente
revertidos para os fundos; (ii) os termos
comerciais estdo dentro do padrdo de
mercado; e (iii) ndo assumimos nenhuma
obrigacdo de “direcionar volume” para a
corretora.

10.4.

Descrever 0s planos de contingéncia,
continuidade de negdcios e recuperagdo de
desastres adotados

Em casos de impedimento de acesso ao nosso
escritdrio, temos o planejamento para alugar
uma sala para até 5 pessoas em uma empresa
que presta servigo de locagdo de escritorios
virtuais e salas de reunido, e que possui a
estrutura necessaria para operarmos em
regime de contingéncia, onde parte da equipe
trabalhara no local, e o restante em regime de
home office. Caso ndo seja possivel acessar 0s
dados em nosso servidor, temos a opgédo de
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restaurar os dados a partir dos backups que
realizamos na nuvem (ou fisicos em midias
armazenadas fora do escritério).

Anualmente € realizado ao menos um teste do
plano de contingéncia em que o Compliance é
0 responsavel por apresentar um relatorio ao
Comité Executivo que devera aprova-lo ou
ndo. No caso de reprovacdo novos testes
deverdo ser realizados apds implementacéao
das melhorias necessarias em até 6 (seis)
meses.

Caso o diretor responsavel pela gestdo ou o
diretor de risco, Compliance e PLD por algum
motivo precisem se afastar da funcdo
repentinamente, a Bogari Capital tem ao
menos um profissional plenamente habilitado
para tais fungGes, inclusive autorizado pela
CVM para gestdo de carteiras de valores
mobiliarios de terceiros e certificado pela
Anbima (CGA).

10.5.

Descrever as politicas, praticas e controles
internos para a gestdo do risco de liquidez das
carteiras de valores mobiliarios

controle desenvolvido
semanalmente avaliamos o

Atraveés de
internamente,
risco de liquidez das carteiras dos fundos
abertos da Bogari Capital, analisando, através
de critérios definidos em politica prépria, se
0S mesmos possuem capacidade para honrar
com as obrigacdes futuras j& definidas.
Adicionalmente  efetuamos analises de
liguidez em cenarios de estresse, onde
“estressamos’ tanto ativos quanto passivos do
fundo e verificamos se o fundo manteria sua
capacidade de honrar compromissos futuros.

10.6.

Descrever as politicas, as praticas e 0s
controles internos para 0 cumprimento das
normas especificas de que trata o inciso | do
art. 30, caso decida atuar na distribuicdo de
cotas de fundos de investimento de que seja

Para atender ao inciso | do art. 30 possuimos
Manual de Cadastro, Manual de Distribuigéo,
Politica de Atuagdo na Distribuicdo, Politica
de Suitability e Politica de PLDFT, as quais
abrangem as seguintes tarefas,
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administrador ou gestor resumidamente: coleta, analise,
armazenamento e atualizacdo das informacdes
do cliente; andlise e monitoramento de
transacOes para fins de PLDFT e possivel
comunicacdo ao COAF; e andlise da
adequacdo do perfil de risco do cliente ao
perfil de risco do fundo no qual pretende
investir. Para o controle das atividades
utilizamos os sistemas SMA (provedor BNY
Mellon), CRM Investtools  (provedor
Investtools), Risk Money Management (AML
Consulting), além de controles internos
adicionais.

10.7.  Endereco da pagina do administrador na rede www.bogaricapital.com.br
mundial de computadores na qual podem ser
encontrados os documentos exigidos pelo art.
14 desta Instrucao

11. Contingéncias®

11.1.  Descrever 0S processos judiciais, -
administrativos ou arbitrais, que ndo estejam
sob sigilo, em que a empresa figure no polo
passivo, que sejam relevantes para oS
negocios da empresa, indicando:

a.  principais fatos Em deciséo de Colegiado da CVM, a Bogari
Capital foi absolvida por unanimidade dos
votos de seus Diretores em dezembro de 2015
de um processo administrativo sancionador
(PAS 2012/9808). O processo visava apurar
eventual responsabilidade da Bogari Capital

& A empresa deve informar apenas dados relativos a area envolvida na administracdo de carteiras de valores mobiliarios, caso
exerca outras atividades.


http://www.bogaricapital.com.br/
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em um caso de negociacdo com informacdes
ndo publicas onde, fundos por ela geridos,
teriam auferido um lucro teorico de cerca de
R$17 mil reais (dezessete mil reais) para um
patriménio liquido total administrado de cerca
de R$ 200 milhGes de reais na época do
ocorrido. Vale ressaltar que este seria o lucro
tedrico dos fundos, que nunca foi realizado.
Mesmo sendo uma decisdo de Colegiado
unanime, a CVM ¢ obrigada a recorrer de
todo processo em que ha absolvicdo, e, por
isso, interpds recurso de oficio ao Conselho de
Recursos do Sistema Financeiro Nacional,
ainda nao julgado.

b. valores, bens ou direitos envolvidos

Lucro teorico de R$17.373,22 (dezessete mil,
trezentos e setenta e trés reais e vinte e dois
centavos) para um patriménio liquido total
administrado de cerca de R$ 200 milhdes.

11.2. Descrever 0S processos judiciais,
administrativos ou arbitrais, que ndo estejam
sob sigilo, em que o diretor responsavel pela
administracdo de carteiras de valores
mobiliarios figure no polo passivo e que

afetem sua reputacdo profissional, indicando:

a.  principais fatos NA
b. valores, bens ou direitos envolvidos NA
11.3.  Descrever outras contingéncias relevantes ndo NA

abrangidas pelos itens anteriores

11.4. Descrever condenagdes judiciais,
administrativas ou arbitrais, transitadas em julgado,
prolatadas nos altimos 5 (cinco) anos em processos
gue ndo estejam sob sigilo, em que a empresa tenha
figurado no polo passivo, indicando:
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a.  principais fatos NA
b. valores, bens ou direitos envolvidos NA
11.5. Descrever condenacdes judiciais, -

administrativas ou arbitrais, transitadas em julgado,
prolatadas nos dltimos 5 (cinco) anos em processos
que ndo estejam sob sigilo, em que o diretor
responsavel pela administracdo de carteiras de valores
mobiliarios tenha figurado no polo passivo e tenha
afetado seus negdcios ou sua reputacdo profissional,

indicando:
a.  principais fatos NA
b.  valores, bens ou direitos envolvidos NA
12. Declaragoes adicionais do diretor Ver Anexo IlI
responsavel pela administracdo, informando
sobre:

a. acusacbes decorrentes de processos -
administrativos, bem como punicdes
sofridas, nos ultimos 5 (cinco) anos, em
decorréncia de atividade sujeita ao controle
e fiscalizacdo da CVM, Banco Central do
Brasil, Superintendéncia de Seguros
Privados — SUSEP ou da Superintendéncia
Nacional de Previdéncia Complementar —
PREVIC, incluindo que ndo estd
inabilitado ou suspenso para o exercicio de
cargo em instituices financeiras e demais
entidades autorizadas a funcionar pelos
citados 6rgdos
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condenagdes por crime falimentar, -
prevaricacéo, suborno, concusséo,
peculato, “lavagem” de dinheiro ou
ocultacdo de bens, direitos e valores, contra
a economia popular, a ordem econdmica,
as relagdes de consumo, a fé pablica ou a
propriedade publica, o sistema financeiro
nacional, ou a pena criminal que vede,
ainda que temporariamente, 0 acesso a
cargos publicos, por decisdo transitada em
julgado, ressalvada a hipdtese de
reabilitagéo

impedimentos de administrar seus bens ou -
deles dispor em razéo de deciséo judicial e
administrativa

inclusdo em cadastro de servicos de -
protecdo ao crédito

incluséio em relacdo de comitentes -
inadimplentes de entidade administradora
de mercado organizado

titulos contra si levados a protesto -
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Anexo I — Declaragio do diretor responsavel pelas atividades de gestiio de risco e pelo cumprimento
de regras, politica, procedimentos e controles internos e das normas relativas ao combate e
prevencio a lavagem de dinheiro (“Diretor de Risco, Compliance ¢ PLD”)

RENATO MARTINS BARBOSA, inscrito no CPF/MF sob o n° 088.703.237-06, na qualidade de diretor
responsavel pelas atividades de gestdo de risco e pelo cumprimento de regras, politica, procedimentos e
controles internos e das normas relativas ao combate e prevengdo a lavagem de dinheiro (“Diretor de

Risco, Compliance e PLD”) da Bogari Gestdo de Investimentos Ltda.. inscrita no CNPJ/MF sob o n°
08.947.719/0001-46, declara que:

(a) reviu o formulario de referéncia do qual este anexo faz parte;
(b) o conjunto de informacdes nele contido é um retrato verdadeiro, preciso e completo da estrutura,

dos negocios, das politicas, das praticas adotadas pela empresa e das condi¢des econdmico-

financeiras da empresa;

(c) o presente formulario de referéncia atende ao disposto na Instrugio CVM 558/15.

Rio de Janeiro, 28 de margo de 2018

7 ,
I [l Ls D —
Renato Martins Barbosa
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Anexo II — Declaraciio do diretor responsavel pela administracio de carteiras de valores
mobilidrios (“Diretor de Gestio”)

FLAVIO EDUARDO SZNAIJDER, inscrito no CPF/MF sob o n° 016.724.71 7-45, na qualidade de diretor
responsavel pela administragdo de carteiras de valores mobiliarios da Bogari Gestdo de Investimentos
Ltda., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 08.947.719/0001-46, declara que:

(a) reviu o formulario de referéncia do qual este anexo faz parte;
(b) o conjunto de informacgdes nele contido é um retrato verdadeiro, preciso e completo da estrutura,

dos negocios, das politicas, das praticas adotadas pela empresa ¢ das condigdes econdmico-

financeiras da empresa;

(¢) o presente formulério de referéncia atende ao disposto na Instrugio CVM 558/15.

Rio de Janeiro, 28 de margo de 2018

/( (e g / WM(W

Flavio‘Eduardo Sznajder
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COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-5° ¢ 23-34° Andares — Centro — Rio de Janeiro - RJ — CEP: 20050-901 — Brasil
Tel.: (21) 3554-8686 - www.cvm.gov.br

Anexo III - Declaracio do diretor responsavel pela administracio de carteiras de valores
mobilidrios (“Diretor de Gestio”)

FLAVIO EDUARDO SZNAIJDER, inscrito no CPF/MF sob o n° 016.724.71 7-45, na qualidade de diretor
responsavel pela administragdo de carteiras de valores mobiliarios da Bogari Gestdo de Investimentos
Ltda., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 08.947.719/0001 -46, declara que:

(a) ndo ha acusacdes decorrentes de processos administrativos, bem como puni¢des sofridas, nos
ultimos 5 (cinco) anos, em decorréncia de atividade sujeita ao controle e fiscalizagdo da CVM,
Banco Central do Brasil, Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP ou da Superintendéncia
Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC, incluindo que ndo esta inabilitado ou
suspenso para o exercicio de cargo em instituigdes financeiras e demais entidades autorizadas a
funcionar pelos citados 6rgios.

(b) ndo foi condenado por crime falimentar, prevaricagdo, suborno, concussio, peculato, “lavagem”
de dinheiro ou ocultagdo de bens, direitos e valores, contra a economia popular, a ordem
econdmica, as relagdes de consumo, a fé publica ou a propriedade publica, o sistema financeiro
nacional, ou a pena criminal que vede, ainda que temporariamente, o acesso a cargos publicos, por
decisdo transitada em julgado, ressalvada a hipotese de reabilitagio;

(c) ndo esta impedido de administrar seus bens ou deles dispor em razdo de decisdo judicial e
administrativa;

(d) ndo estd incluido no cadastro de servigos de protecdo ao crédito;

(e) ndo esta incluido em relagdo de comitentes inadimplentes de entidade administradora de mercado
organizado;

(f) ndo tem contra si titulos levados a protesto;

Rio de Janeiro, 28 de margo de 2018

‘J’
Flavio Eduardo Sznajder



